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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO

DECRETO EJECUTIVO No. /22

(De & de%‘w de 2013)

Que establece el procedimiento para imponer las sanciones administrativas por las
infracciones a las norma sobre los recursos acudticos, acuicolas, marinos-costeros ¥
pesquercs establecidos en la Ley 44 de 23 de nioviembre de 2006.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
En uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDC:

Que el articulo 11, literal ¢, del Decreto Ley No.17 de 9 de julio de 1959, establece que ef
Organo Ejecutive queda facultado para reglamentar por Decretos Ejecutivos la pesca en
todo el territorio nacional, y, en particular: Tomar las demds medidas necesarias para la
aphicacion racional de las disposicionss tegales vigenies, de acuerdo con los estudios
técnicos.

Que ¢l articulo 28 del Decreto Ley No.17 de 1959, prescribe que las prohibiciones sobre
pesca seran generales v especiales.

Que et articulo 32 def Decreto Ley No.17 de 1959, sefiala que por prohibiciones especiales
de pesca se entienden las demds que se establezcan en este Decreto Ley o por Decretos
reglamentarios y que se refieran a épocas de veda, 2onas prohibidas, tamafios minimos para
les distintas especies o para las mallas de las redes, restricciones sobre la intensidad de
pesca, nimero de barcos, artes permitidos o Hmitaciones sobre las capturas.

Que el articulo 64, ordinal 1, de la Ley 38 de 4 do Junio de 1996, por la cual se aprueba la
Convencidén de las Naciones Unidas sobre el Dereche del Mar, hecha en Montego Bay, el
10 de diciembre de 1982, preceptia que el Esiado riberefio y los otros Estados cuyos
nacionales pesquen en la region las especies altamente migratorias enumeradas en el Anexo
| cooperardn, directamente o por conducto de las organizaciones internacionales
apropiadas, con miras a asegurar la conservacién ¥ promover el objetivo de la utilizacién
optima de dichas especies en toda la regidn, tanto dentro como fuera de la zona econémica
exclusiva. En las regiones en que no exista una organizacién internacional apropiada, el
Estado riberefio y los otros Estados cuyos nacionales capturen esas especies en la region
cooperaran para establecer una erganizacién de este Hpo y participar en sus trabajos.

Que et articulo 92, numeral 1, de la Ley 38 de 1996, indica que los buques navegarin bajo
¢l pabellén de un solo Estado vy, salvo en los casos excepcionales previstos de modo
expreso en los tratados internacionales o en esta Convenci6n, estarén sometidos, en alta
mar, a la jurisdiccion exclusiva de dicho Estado. Un buque no podra cambiar de pabellon
durante un viaje ni en una escala, sa_]vd en caso de transferencia efectiva de la propiedad o
de cambio de registro. -
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Que el articulo 94, numeral 1, de la Ley 38 de 1996 indica que todo Estado ejercerd de
manera efectiva su jurisdiceién v control en cuestiones administrativas, técnicas y sociales
sobre los bugues que enarbolen su pabelldn, '

Que el articulo 2 de la Ley 64 de 29 de octubre de 2008, por }a cual se aprucba ol Acuerdo
sobre la Aplicacion de las Disposiciones de la Convencion de las Naciones Unidas sabre el
Derecho del Mar de 10 de diciembre de 1982 relativas a la Conservacién y Ordenacion de
las Poblaciones de Peces Transzonales y las Poblaciones de Peces Altamente Migratorias,
adoptado en Nueva York, el 4 de agosto de 1995, establece que ¢l objetivo de este Acuerdo
es asegurar la conservacion a largo plazo y el uso sostenible de las poblaciones de peces
transzonales y las poblaciones de peces altamente migratorias mediante la aplicacién
efectiva de las disposiciones pertinentes de la Convencion.

Que el articulo 3, literales g, j y | de la Ley 64 de 2008, contemplan que con ¢l fin de
conservar y ordenar las poblaciones de peces transzonales y las poblaciones de peces
allamente migratorias, los Estados riberefios y los Estados que pescan en alta mar, deberan,
al dar cumplimiento a su deber de cooperar de conformidad con ls Convencién: Proteger la
biodiversidad en el medio marino; Reunir y difundir oporunamente datos completos y
precisos acerca de las actividades pesqueras, en particular sobre la posicién de los bugues,
ta captura de especies objeto de la pesca, las capturas accidentales y el nive] de esfuerzo de
pesca, segun lo estipulado en el Anexo 1, asi como informacién procedente de programas de
investigacion nacionales o internacionales; Poner en practica y hacer cumplir las medidas
de conservacion y ordenacién mediante sistemas eficaces de seguimiento, contrel y
vigilancia.

Que el articutol9, numeral 2, literal i de la Ley 64 de 2008 establece, que se considerara
que ¢l paso de un buque extranjero es perjudicial para la paz, el buen orden o la seguridad
del Estado ribereno si ese bugue realiza, en el mar territorial cualesquiera actividades de
pesca,

Que ia Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panamaé, creada mediante Ley 44 de 23 de
noviemhbre de 2006, es la entidad reciora del Estado para asegurar el cumplimiento y la
aplicacion de las Leyes y los reglamentos en materia de recursos acuaticos v de las politicas
nacionales de pesca y acuicultura que adopte el Organo Ejecutivo;

Que la Awtoridad de los Recursos Acusticos de Panamé, en el 4mbito de sus funciones, serd
representada ante el Organo Ejecutivo por conducts del Ministerio de Desarrolio
Agropecuario;

Que siguiendo los Principios de Ordenacién Pesquera, es deber del Estado adoptar las
medidas necesarias para la conservacion y el uso sostenible a largo plazo de los recursos
pesqueros. como una medida precautoria, a fin de mantener la disponibilidad de estos
recursos para las generaciones actuales ¥ futuras;

Que la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panam4, de acuerdo a los numerales 2 y3
del articulo 4 de la precitada excerta legal, tiene como funcién normar, promover y aplicar
las medidas y los procesos técnicos y administrativos para el aprovechamiento racional,
sostenible y responsable de los recursos acudticos, a fin de proteger ¢l patrimonio acualico
nacioral y de coadyuvar en la proteccion del ambiente, asi como cumplir y hacer cumplir
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los acuerdos y convenios intemacionales de los Gue sea signatario el Estado panamefio en
materia de su: compelenciz;

Que los articulos 52 y 56 de la Ley en comento, sefala que se debe reglamentar el
procedimienio para imponer las sanciones, sin perjuicio de la causa a la que den lugar.

BECRETA:

ARTICULOQ 1. Establecer ¢l procedimiento para imponer 1as sanciones a las infracciones
administrativas por las acciones u omisiones violatorias de las normas sobre [0s rectursos
acudticos, acuicolas, marinos -costeros y pesgueros establecidos en la Ley 44 de 2006,
Leyes o decretos gue regulan la materia, asi como los Convenios y  Acuerdos
Internacionales ratificados por la Repiblica de Panam.

Pardgrafo: La normativa a que se refiere el precepto anterior incluye las resolucicnes,
prohibiciones, ordenes, insirucciones y autorizaciones dictadas por la Autoridad de los
Recursos Acudticos de Panamd con el objeto de la aplicacién o gjecucion de Ja normativa
vigenie sobre [a materia. o

ARTICULO 2. La Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama sancionard a las naves,
& sus propietarios, operadores y capitanes, asi como a los miembros de la tripulacién o
cuaiquiera otra persona vinculada a la actividad pesquera, por las violaciones de las normas
de los recursos acudticos, acuicolas, marinos-costeros y pesqueros incurridas por buques de
registro panamefio en las aguas jurisdiccionales de la Repiiblica de Panama, alta mar o en
aguas jurisdiccionales de otro pais. -

Las sanciones a las que se refiere ¢l parrafo anterior se aplicara a los buques de registro
panamefio donde quiera que se encuentren y a los buques de cualquier nacionalidad en
aguas jurtsdiccionales de Panama.

ARTICULO 3. El procedimiento para imponer las sanciones se iniciar4 de oficio por parte
de la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama, o como consecuencia de una
denuncia inlerpuesta por una persona natural o juridica, por un Estade, por alguna de las
Organizacienes Regionales o Subregionales de Ordenacién Pesquera (OROP). La denuncia
debera contener como minimo la identificacion de los infractores, las conductas o hechos
constiutives de ia infraccion, asi como el lugar, fecha y periodo de tiempo en que se dieron
los hechos.

ARTICULO 4. El procedimiente administrativo sancionatorio se realizard conforme a la
Ley 38 de 31 de julio de 2000, '

ARTICULO 3. Iniciado el procedimiento administrativo sancionatorio, la Autoridad de
los Recursos Acuaticos de Panaméd emitird una solicitud a la Autoridad Maritima de
Panam4, para que suspenda todo tramite relacionado con el cambio de propietario o ja
cancelacion de bandera hasta tanto finalicen las investigaciones.

En caso de que el buque desee realizar la cancelacion de bandera o cambio de propietario,
éste debera presentar una fianza de cumplimiento con un valor de un millon de balboas
(B/.1,000,000.00) ante a Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama.

o
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ARTICULO 6. Los presuntos responsables seran notificados segin lo establecido por la
legislacion nauonai vigente,

ARTICULO 7. En caso que a peticién del presunto responsable deban practicarse pruebas
que impliquen gastos para-la Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panamd, eslas
deberan ser asumidas por el que las solicitd.

ARTICULO 8. Para los efectos del articulo 53, ordinal 6 de la Ley 44 de 23 de noviembre
de 2006, constituyen obstaculizacion para la ejecucién de 6rdenes dadas o de medidas
lomadas por los funcionarios oficiales autorizados o acredrtados en el cumplimienio de la
citada ley, las siguientes:

a) No contar con un equipo de comunicacion satelital instalado a borde de la
embarcacién pesquera o no emitir sefial de comunicacién satelital (coordenadas,
velocidad y rumboj al centro de control y seguimiento pesquero de la Autoridad de
los Recursos Ac,uancos de Panama por un periodo mayor a cince {5) dias
consecutives;

b} No mantener una bitdcora de pesca abordo

¢) Que no se mantenga a bordo la licencia de captura o apoyo a la pesca;

d} Obstruir el trabajo de los encargados de la inspeccién en el gjercicio de sus
funciones de control del cumplimiento de las medidas de conservacion y ordenacidén
aplicables, o el trabajo de observadores, en el ejercicio de sus funciones de
observaci6n del cumplimiento de las disposiciones legales vigentes:

¢) Llevar a bordo, transhordar o desembarcar pescado de talia inferior a la
reglamentaria, infringiendo la legislacién vigente;

f) Capturar o retener intencionadamenté especies en contravencion de cualguier
medida de conservacion aplicable y medida de gestion adoptado las Organizaciones
Regionales de Ordenacidn Pesquera;

g) Realizar transbordos en puertos no autorizados o en alta miar sin contar con un
observador a bordo;

h} Llevar a cabo, en la zona de una organizacion regional de ordenacidn pesquera,
actividades pesqueras que som incompatibles con las medidas de conservacién y
ordenacion de esa organizacién o las contravienen, o no ¢coopera con dicha
asociacidn segin lo establecido por ella.

1) significativa violacion de los limites de captura o cuctas en vigor de acuerdo con las
normas establecidas por las Organizaciones Regionales de Ordenacion Pesquerz;

1) Laactividad de iransferencia de pescado sin declaracion de transferencia:

k} Otras violaciones que puedan ser determinadas por la’ Autoridad de los Recursos
Acudiicos de Panamé;

ARTICULO 9. Que se consideran prohibiciones especiales de pesca, adicionales a las
establecidas en el Decreto Ley No.17 de 9 de julio de 1959, las cuales deben cumplir las
embarcaciones de captura o de apoyo a la pesca de pabellén nacional de servicio
internacional, las siguientes:

a) Pescar sin contar con una licencia, autorizacién o permiso vélido expedido por la
Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama, en 4reas o zonas de pesca que no
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esten cornprendidas en los Acuerdos 0 Convenios Internacionales aprobados por la
Repikblica de Panamd;

b} Realizar capturas sin registrarias y comunicarlas oportunamente, en cumplimiento
con lo establecido en las medidas ordenacién y conservacién dictadas sobre el
partcular por los Acuerdos o Convenios Internacionales aprobados por la Republica
de Panama, por la Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panama, asi como en la
legislacion respectiva vigente; -

¢} Efectuar actividades de pesca en una zona de veda, durante una época de veda, o
bien sin disponer de cuota alguna o despudés de haber agoiado una cuota, o mas alia
de una profundidad vedada;

d) Pescar en 4reas, sobre especies o con artes de pesca no autorizadas.

e) Pescar en Zonas Econdmicas Exclusivas de un pais sin contar con una licencia de
pesca por ese pals;

1y Participar en transbordos o en operaciones conjuntas de pesca con embarcaciones
pesqueras de las que existe constancia que han estado involucradas en pesca Hegal,
No Declarada, No Reglamentada (INDNR), en particular los buques registrados en
la lista de naves de pesca INDNR de una organizacion regional de ordenacion
pesquera, o ha prestado apoyo o reabastecido a tales buques;

g) Eltransbordo en el mar sin un observador a bordo;

h} Falsificar u ocultar intencionadamente las marcas, identidad o registro de un bugue
pESQUEro;

i} Ocultar, manipular o destruir pruebas refacionadas con la investigacién de una
infraceidn;

3} Asalto, resistir, intimidar, acosar sexualmente, interferir con, ¢ indebidamente
obstruir o retrasar un inspector u observador autorizado; -

k) Violaciones miilripies de lo establecido en el articulo 8 que en conjunto conslituyesn
una inobservancia grave de las medidas en vigor;

1) Otras violaciones que puedan ser determinadas por la Auioridad de los Recursos
Acudticos de Panamd, '

ARTICULO 10, Las infracciones contenidas en el articulo 8, constituyen falta grave al
tenor de lo establecido en el articulo 54, numeral 2 de la Ley 44 de 2006, ias cuales seran
sancionadas con multa de diez mil un balboas {B/.10,001.00) a un millén de balboas
(B/.1,000,000.00), y el decomiso de las artes de pesca y el producto, segiin las
circunstancias agravanies o atenuanies, la cuantia del dafio o perjuicio ocasionado, la
repercusion social y econdmiea y la reiteracion de faitas del infractor,

El incumplimiento a la sancion de que trata este articulo, serdn tramitadas a través de la
jurisdiccién coactiva.

ARTICULO 11. Las infracciones a las prohibiciones especiales de pesca contenidas en el
articulo 9 de este Decreto Ejecutivo, se consideran POr su naturaleza graves y al tenor de lo
establecido en el ariculo 297 del Cédigo Fiscal, se sancionarén con el comiso del producto
v con multa de mil balboas (B/.1,000.00) por cada tonelada de registro bruto y de dos mil
balboas (B/.2,000.00) por tonelada de registro bruio en caso de reincidencia general.

En caso de reincidencia especial podré decretarse el comiso de 11 nave.

me
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ARTICULO 12. Para los efectos de lo establecido en los articulos 10 y 11, ¢l monto de la
sancion cstablecida se dard en base a su equivalente de la actividad ilegal incurrida, las
consecuencias medicambientales y el perjuicio que conlleve dicha actividad al Estado.

ARTICULO 13. La reiteracién de las infracciones establecidas en ¢l articulo B de este
Decreto Ejecutive, por parte de las embarcaciones de pabelldn nacional de servicio
internacional o abanderadas en ¢i extranjero, sera sancionada de acuerdo con 1o establecido
en el articulo 297 del Cédigo Fiscal.

ARTICULO 14. En los procesos administrativos sancionatorios por incumplimiento de lo
establecido en los Acuerdos o Convenios Internacionales aprobados por la Repiiblica de
Panamad, ls fegislacion vigente, Jas medidas de conservacion y ordenacién dictadas por
dicha Autcridad, relativas a los recursos acusticos, se le suspenderad provisionalmente la
licencia de captura o de apoyo a la pesca a la embarcacion que esté siendo investigada hasta
tanio no exista una decision de fondo que la absuelva de cargos.

La suspensién provisional que trata este articulo, ser dictada mediante resolucion motivada
por la Auteridad de los Recursos Acuaticos de Panamd en presencia de la presunta
comision de una falta grave y serd comunicada oportunamente a la Autoridad Maritima de
Panama v & las Organizaciones Regionales de Ordenacion Pesquera de las que la Repubiica
de Panama forma parte para los fines pertinentes.

ARTICULO 15. Cualquier otra disposicin que sea contraria al presente Decreto Ejecutivo
queda derogada con la entrada en vigencia de éste Decreto Ejecutivo,

ARTICULO 16. El presente Decreto Ejecutivo entrard a regir a partir de su promulgacin.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Decreto Ley No.17 de 9 de julio de 1939; Ley 38 de 4
de junio de 1996; Ley 44 de 23 de noviembre de 2006; Ley 64 de 29 de octubre de 2008.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

-
F

J dias del mes de%da{‘éég del

Dada en la ciudad de Panama, a los
afio dos mil trece (2013}

&

@ y . ..:M

OSCAR ARMANDO OSORIO CASAL
Ministro de Desarrolio Agropecuario
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REPUBLICA DE PANAMA™
MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARIO

DECRETO EJECUTIVO No. _/&/
De__p  de W de 2013).

Que establece los mecanismos de inspeceidn, vigilancia y control a los buques de captura y de
apoyo a ka pesca de pabelion naciona de servicio internacional,

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que ko Autoridad de los Recursos Acudticos de Panamd, creada mediante Ley 44 de 23 de
noviembre de 2006, es |a entidad rectora del Estado para asegurar el cumplimiento ¥ la aplicacidn
de las Leyes y los reglamentos en materia de recursos acuaticos y de las politicas nacionales de
pesca v acuicultura que adopte el Organo Ejecutivo; -

Que la Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panama, en el ambito de sus funciones, serd
representada ante el Organo Ejecutivo por el Ministerio de Desarrollo Agropecuario;

Que siguiendo los Principios de Ordenacion Pesquera, ¢s deber del Estado adoptar las medidas
necesarias para la conservacion y el uso sostenible a largo plazo de 1o recursos PESqLEros, como
una medida precautoria, a fin de mantener la disponibilidad de estos recursos para las
generaciones actuales y futuras; -

Que la Auioridad de los Recursos Acudticos de Panzmaé, de acuerdo a los numerales 2 y 3 del
articulo 4 de la precitada excerta legal, tiene como funcion normar, promover v aplicar las
medidas y los procesos técnicos y administrativos para el aprovechamiento racional, sostenible y
responsable de los recursos acudticas, & fin de proteger el patrimonic acudtico nacional y de
coadyuvar en Ia proteccin del ambiente, as{ como cumplir y hacer cumplir los acuerdos y
convenios internacionales de los que sea signatario el Estado papameno en materia de su
competencia;

Que ¢! Estado panamefic con la implementacién del concepto de riesgo fundamentado en
controles cruzados de infonmacién sisiemaética y gencralizada, establecera procedimicntos
unificados y coordinados en el mar v en tierra a lo largo de la cadena de comercializacion, que
incluya las capturas con ¢l fin de garantizar al secior pesquerc condiciones equilibradas que
tomen en cuenta las diferencias entre los distintos segmentos de la flota;

DECRETA:

ARTICULO 1. Eswblecer los mecanismos de inspeccion, vigilancia y control destinados a
garantizar ¢l cumplimiento de las normas nacionales ¢ internacionales a la flota pesquera de
pabelldn nacional de servicio intemacional.

ARTICULO 2. Bl presente Decreto Ejecutivo se aplicard 2 todos los bugues panamefios de
capiura yio de apoyo a la pesca de servicio internacional sin perjuicio de la responsabilidad del
Estado.

A
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ARTICULO 3. Para los efectos del presente Decreto Ejecutivo, los términos utilizados en ¢l
mismo deben ser entendidos conforme al siguiente glosario:

{. Centro de Coatrol y Segiz_:imiento Pesquero: Ceniro operativo creado y dotado de los
equipos y programas informaticos gue permitan efectuar de forma automatica la recepcion, el
tratamienio y la irensmisién electrénica de los datos provenientes de los equipos de
comunicacién satelital instalades a bordo de los bugues pesqueros denominados VMS
(Sistema de Monitoreo de Barco).

2. Desembargue: Primera descarga de productos de la pesca, en cualquier camidad, desde
un buque a tiena,

3. Flota Pesquera: Todas las embarcaciones de captura v de apoyo a la pesca gue se
encuentran registradas bajo el pabelldn racional.

4. Gestidn de Riesgo: Determinacion sistemdtica de los riesgos v aplicacion de todas las
medidas necesarias para limitar su materializacién. Incluye actividades tales como la
recopiiucion de datos ¢ informacion, el andlisis'y Ia evaluacién de riesgos, 1a preparacion y
adopeidn de medidas, y €l seguimiento y revision periédicos del proceso y sus resultados, a
parur de fuentes y estrategias internacicnales, comunitarias v nacionales.

5. Inspector: Persona awlorizade por la Autoridad de Ios Recursos Acuaticos de Panama
para realizar una inspeccion a la-flota pesquera.

6. Observador 2 Bordo: Persona designada para momlerear y recabar informacion sobre
las capturas objetivo y no objetivo, transbordos y procesamiento en la flowa pesquera,

7. Operador: Persona fisica o juridica que explota o posee una empresa dedicada a upa
actividad vinculada a cualquieia de las fases de las cadenas de produccidn, transtormacion,
comercializacion, disuibucidn y comercio al por menor de producios de la pesca v la
acuicultura. _

8. Riesgo: Probabilidad de que tenga lugar un suceso que constituya una infraceidn de las
Leyes nacionales ¢ internacionales en materia de ordenamicnto pesguero,

9. Sistema de ldentificacién Automaitica: Sistemna autdnomo y continuo de identificacion y
localizacién de los buques que permite a estos intercarnsbiar electronicamente datos, como la
identificacién, posicion, rumbo y velocidad del buque, con bugues cercanos y con las
awtoridades en tierra.

10. Sistema de Deteccidn de Bugue: Tecnologia de teledeteccion por satélite que permite
identificar un buque y determinar su posicién 2n el mar.

11, Transhordo: Traslado de una parte o de la totalidad de los productos de la pesca o la
acuicultura de un bugue a otro.

2. Transformacién: Proceso de preparacion de la presentacion. Incluye el fileteado.
envasado. enlatado, congelacion, ahumado, salazdn, coccidn, escabechado, secado o
cuaiquier otra preparaeion del pescado para el mercado.

13. Vigilancia: La observacién de las actividades pesqueras a partir de los avistamientos
realizados por buques de inspeccion o aercnaves oficiales y wtilizando métodos técnicos de
deteccion e identificacidn,

14, Zona de Pesca Restringida: Cualquier zona marina bajo jurisdiccion de un Estado que
hava sido definida como zona en la que las actividades pesqueras estan limitadas o
prohibidas,

ARTICULO 4. Se establece el control z Ias actividades de pesca y de apoyo a la pesca incluidas
en el ambito de aplicacion que sean realizadas por personas naturales o juridicas en ¢l territorio
nacional. en alta mar, en las aguas jurisdiccionales, en particular las actividades pesqueras, los
transbordados, las wransferencias de pescado a jaulas o instalaciones acuicolas, incluidas las de
engorde. el desembarque, las Importaciones, el transporte, la transformacion, la comercializacion
v el almacenamiento de productos de Ia pesca y de Ta acuicultura,

Lo
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ARTICULO 5. Sin perjuicio de -las disposiciones aplicadas, los capitanes de los buques
pesqueros cuya esiora tolal sea igual-n mayor a veinte (20) metros de eslora Hevardn un cuaderno
diario de pesca en el que anotardn sus cperam(}nes indicando expresamente todas las cantidades
de cada especie capturada.

Los caplianes scrdn los responsables de;

1. La exactitud de los datos anotados en la bitdcora de peses,
2. Registrar por medios electronicos la informacion a que se refiere la bitacora de pesea v
enviar por medios electronicos autorizados dicha informacién a la autoridad competente en
2l término maximo de cuatre (4) horas de haber terminado la operacién de pesca diaria o
cada operacion de pesca que se efectae enun dia.

ARTICULO 6. En ¢l cuadero diario de pesca a que se reliere el articulo anterior se consignard,
la siguiente informacion:
i. El nitmero de identificacidn y el nombre del bugque pesquero.
2. Fecha {dd/mm/yyyy), ntmero de lance (consecutivo para la marea) hora de iiicio
{formato 24hs local) y posicion de inicio (grados/ minutos}, hora de terminacion y posicion
del tance.
3. El nombre comin en espafiol e inglés segin, de las capturas, el Cédigo 3-alfa de la
Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién (FAQ, por sus
siglas en ingiés) de cada especie, y la zona geografica pertinente en la que se han efectuado
ias capruras.
4. Las fechas de salida y de llegada al puerto y la duracién de la marea,
3. Eltipo de ane de pesea,
6. Composicion de las especies de las cantidades estimadas de captura en toneladas
métricas y cuando proceda, el niimero de ejemplares.
7. El margen de tolerancia autorizado en las estimaciones anotadas en ¢l cuaderno diario
de pesca de ias toneladas métricas de pescado transportadas a bordo sera del diez por ciento
{10%) para iodas las especies.
8. El numem de operaczones de pasca

ARTICULO 7. L& Autoridad -de los Recursos Acudticos de Panama estableceri los mecanismos
y regulaciones de los medios electrdnicos autorizados para tal fin.

ARTICULO 8. Los bugues de captura y de apoyo a la pesca deberdan cumplir con la notificacion
previa al Estado de pabellon y al Estado rector de puerto de ia siguiente manera:
I.Los capitanes de los buques de captura en cuanto hagan el cdleulo ETA (Tiempo estimado
de llegada) para dirigirse a puerto ya sea para descarga o cualquier otra razon notificaran
a las autoridades del pabelidn sobre el puerto de destino y fecha estimada de arribo. Los
bugues de pesca que estén faenando a doscientas (200) miflas o menos de la costa, deben
notificar al pais del pabellén en cuanto tengan ochenta por ciento {80 %) de la capacidad
de carga completa. Los buques que se encuentren faenando en aguas internacionales
deben informar al pais del pabellén en cuanto tengan un noventa por ciemto (90%) de la
carga completa. Todos los buques con licencia de pesca, al completar la totalidad (100%)
de la carga deben notificar con no més de doce (12) horas de retraso dicha novedad, ¢
informar sobre fa fecha, lugar estimado y puerto de llegada. En caso de cambio de ruta y
puerto deben volver a notificar en cuanto ocurra dicha novedad. Los bugues con licencia
de apoyo a ia pesca deben informar sobre la fecha y hora inmediatamenie conozcan el
puertc de destino, igualmente notificar novedades sobre cambios inmediatamente ocurra
el eveno.
2, Los buques de pesca y los de apoyo a la pesca que enarbolen el pabellon de Iz Repiblica
de Panamd deben notificar con un minimo de veinticuatro (24) horas previo al arribo al
Estado rector de puerto. Los buques de pesca y los bugues de apoyo a la pesca, al
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momenio de realizar la notificacién previa de la fecha y hora estimada de tlepada (ETA,

por sus siglas en inglés)) a puerto deben ofrecer la siguiente informacidn:

a. Numero Internacional de ldentisicacion (IMQ), Namero de [dentificacién del Servicio
Movil Maritimo (MMSI) y nombre del buque pesguero.

b, Nombre del puerto de destino y finalidad de la escala, como desembargue, wransbordo
O HCCESO & Servicio,

¢. Fechas de la marea v zonas geopraficas perzmezmes en {as que se han efecluado las
capturas. i ‘

d. Fechay hora estimada de legada al puerto..

e. Cantidades de cada especie anotadas en ef cuaderno de bitacora de pesca.

f.  Cantidades de cada especie que vayan a ser desembarcadas o iransbordadas.

Fa Reptbiica de Panamé estabiccend con otros Estados riberefios acuerdos sabre el

intercambio de informacion y notificacién previa cuando un buque con licencia de pesca o

de apoyo a la pesca gue enarbole el pabelién panamefio pretenda entrar a un puerto de un

Estado distinto a Panama,

4. EI capitdn serd responsable de la exactitud de los datos indicados en la notificacion
clectronica previa,

a3

ARTICULO 9. Cuando un buque pesquero panamefio preienda entrar en un puerto de olro
Estado, el Estado panamefio con base en el principio de reciprocidad solicitara a las autoridades
competentes del Estado riberefio la transmision de informacion por medios electrénicos o escriios
relacionados & la solicitud de ingreso a puerto, deciaraczon de productos pesqueros u otra
informacion de la actividad realizada per el bugue.

ARTICULO 10. Coando un buque pesquero de registro extranjero pretenda ingresar a un puerto
nacional, deberd notificar en un periodo né menor a veinticuatro (24) horas a ja Autoridad de los
Recursos Acuaticos de Panama para los tramites correspondientes, adjuntande la informacion
seflalada en el articulo 8. En ¢l evento de incumplimiento de lo sefialado en el presente articulo, la
autoridad competente podrd negar ] acceso a puerio.

ARTICULO 11. Las embarcaciones de pabellén nacional con licencia de apoyo a la pesca de
servicio internacional deberan cumplir con las sipuientes obligaciones:

I. Llevar un observador a bordo y preveerio de alojamiento, comida y facilidades para que
realice su trabajo.

2. Queda prohibido recibir transbordo de embarcaciones que no tengan la autorizacion de su
Estado de Pabellén para transbordar, que no estén en registro de naves pesqueras
autorizadas para transbordar o que no cuenten con una licencia de pesca vigente o que
sean identificadas que pertenecen al mismo grupo econdmico propietario de una nave
identificada como buque que practica la Pesca llegal, No Declarada, No Reglamentada
{INDNR},

3. Queda prohibido recibir transbordo de embarcaciones pesqueras identificadas como Pesca
llegal, No Declarada, No Reglamentada (INDNR} o de la cual se tenga sospecha que
pueda estar practicando pesca INDNR,

ARTICULO 12, Los observadores a bordo cusnplirdn con una o mas de las siguientes funciones:
I. Recabacidn de informacidn bésica de cada operacién de pesca;

Observacidn y medicion de las artes de pesca;

Observaciones durante ejercicios de transbordo;

LI I S |
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4. Realizar verificaciones periddicas de los métodos de registro de la captura del buque, tal y
como estan definidos por las regulaciones; ) u
3. Suministrar un informe de la campada, detallado y por escrito, cubriendo tas actividades
de trabajo asignadas; .
6. Controlar la pauta global de pesca del bugue en relacién a la estrategia de pesca que sigue
el capitdn y las restricciones impuestas por las regulaciones;
7. Cualquier olra tarea adicional que pueda determinar la Autoridad de los Recursos
Acudticos, para ¢l mejoramiento de sus actividades.

ARTICULO 13. Ei observador a bordo tendrd la responsabilidad de informar sobre el
cumphmiento por parte del bugue pesquere de las regulaciones de la pesqueria concernientes a
las areas donde se pesca, artes de pesca utilizados, pesquerias autorizadas, metodologia utilizada
para cumplimentar el cuadernc de pesca, informe sobre la captura y restricciones de captura
adicional.

ARTICULO 14. Las embarcaciones de pabellén nacional, de servicio internacional, con licencia
de apoyo a la pesca que esién debidamente autorizadas para realizar fransbordos, por medio de
sus armaderes y/0 representantes, pagaran los gastos v costos del Programa de Observadores a
Bordo de las cuitadas naves, sea este de cardcter regional o nacional.

ARTICULO 15. Los observadores a bordo recibiran un tratamiento similar al que las normas,
usos y costumbres otorgan a un oficial a bordo, El armador debera instruir al capitan de la

<

embarcacion scbre la obligacion de prestar a colaboracion necesaria para asegurar el eficaz
desempefio de las funciones del observador & bordo. Para ello debers:

I. Permitir que ¢l observador a bordo asignado a la embarcacién aborde la misma para el
desarrollo de sus tareas y permanezca a bordo por el tiempo necesario para €l cumplimiento
de las funciones asignadas.

2. Faciivarle el acceso a todas las dreas de la embarcacién vinculadas con la pesca, el

procesamiento y las operaciones de almacenaje de productos de la pesca.

Poner a su disposicidn 1os regisiros sobre capturas, produccion y navegacion que le fueran
requeridos.

4, Permitir la obtencion de registros fotograficos y/o videos a borde de la embarcacion
incluyendo las operaciones de pesca, las artes y equipos pesqueros.

Facilitar, en 1oda oportunidad en que fuera requerida por el observador a bordo, ¢l envio v
la recepcidn de mensajes por intermedio de los equipos de comunicaciones disponibies a
bordo.

(%]

heal

ARTICULO 16. Si llegaran a presentarse dificultades para el cumplimiento de las directrices ¥
tunciones ordenadss, a causa de los armadores o de cualquier otro causante, fos observadores a
bordo podran requerir la asistencia de la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama para
tievar a cabo dicho cumplimienio. '

ARTICULO 17. Al Finalizar el viaje, y dentro del plazo establecido al efecto por la Autoridad de
tos Recursos Acuaticos de Panamsé, el observador a bordo debera presentar un informe
exhaustivo de la actividad desarrollada a borde en cumpliniiento de las indicaciones recibidas,
debiendo acompanar toda la informacién relevante. La informacion presentada debera responder
a las pautas que se le hubieran indicado al respecto. en cuanto 4l contenido, a la forma de
presentacion y a los soportes que se hubieran establecido para la misma,

ARTICULO 18. El observador a bordo deberd resguardar la confidencialidad de la informacion
obienida a partir de las tareas desarrolladas a bordo y comunicarla dnicamente a la Autoridad de
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los Recursos Acudticos de Panamd, no pudiendo comunicar dicha tnformacion, en todo o en
parte, urganismo, entidad o persona alguna salve autorizacién escrita de la Autoridad de los
Recursos Acuiticos de Panamd, en la que se debera especificar el alcance de la misma, Esia
obligacion de reserva de la informacién seguira vigente ain en el caso de desvinculacion del
observador a bordo de sus tareas como tal, haciéndose responsable el mismo de los dafios Yy
perjuicios que pudiera causar la difusion de datos o informes obienidos en el egjercicio de sus
funciones, B

ARTICULO i9. B} incumplimiento por parte de los armadores de las obligaciones establecidas
en el presenie Decreto Ejecwtivo, dard lugar a la aperiura de un proceso administrativo
sancionatorio y la suspensién de la licencia de pesca de acuerdo 2 lo previsto en la Ley 44 de 23
de noviembre de 2006, el aniculo 297 del Cédigo Fiscal y la pertinente normativa reglamentaria
de las mismas. '

ARTICULO 20. Se permite el wansbordo de recursos pesqueros en las siguientes condiciones:
t.En alta mar si el buque tiene un observador a borde debidamente autorizado.
2. &n puernte debidamente zutorizado.
Los transbordes solo podrdn efectuarse, previa autorizacion y en las condiciones establecidas en
¢l presenie Decreto Ejecutivo. Si la operacion de transbordo se interrumpe, debera requerirse
autonzacion antes de reanudar la operacion de transbordo.
Para los efectos del presente articuln, los trasiados de pescado, las aclividades de amastre en
pareja v las operaciones pesqueras que supongan la intervencion conjunta de dos {2) o mas
buques de captura no se consideraran operaciones de transbordo.

ARTICULO 21. Sin perjuicio de disposiciones especificas, los capitanes de los bugues
pesqueros y de apoyo 4 la pesca que participen en una operacién de transbordo cumplimentaran
una declaracion de transbordo en la que anctaran expresamente todas las cantidades de cada
especie transbordadas o recibidas en equivalente a peso vivo. Los capitanes serdn los
responsables de la exactitud de los datos anotados en la bitacora de pesca.

La declaracion de transbordo mencionada, tendrd como minimo la siguiente informacidn:

I. El Nomero Internacional de ldentificaciéon (IMO) v el nombre de los buques pesqueros.

2. £l Codigo 3-alfa de la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y ia
Alimentacion (FAO, por sus siglas en inglés) .de cada especie, y la zona geografica
pertinente en la que se han efectuado las capturas.’

3. Las cantidades estimadas de cada especie en kilogramos de peso de producio, desglosadas
por tipo de presentacién del producio o, cuando proceda, por némero de ciemplares. El
margen de tolerancia autorizado en las estimaciones de los kilogramos de pescado
transbordados o recibidos que han de ser anotadas en la declaracién de transbordo sera del
diez por cienta {10%) para todas las especies.

4. El puerto designado de wansbordo.

3. LI puerto de desembarque del buque gue recibe el transbordo.

ARTICULO 22. Los capitanes de los bugues de captura y de apoyo a la pesca presentardn sus
respeciivas declaraciones de transbordo lo antes posible, y, en todo case, en un plazo mdximo de
cuarenta y ocho {48) horas después del transbordo siempre y cuando estos bugues sean de
bandera panamefia, de lo contrario el buque receptor deberd recopilar esta informaciéon al
momenio de realizar el ransbordo.

ARTICULO 23. Los capitanes de los buques recepiores ael transbordo registraran por medios
electronicos la informacion a que se refiere el articulo 12 y la enviardn por medios electrénicos

LLE.
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autorizados por la autoridad competente en tiempo real. La aworidad compeiente establecerd los
mecunismos y regulaciones de los medios electrénicos autorizados para tal fin.

ARTICULO 24. E} capitan de pesca o su representante, debera notificar en un término no menor
4 veinticuatro (24 horas a la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panamé el desembarque y
presentar una declaracion de desembarque en la que anotardn expresamente todas las cantidades
de cada especie a desembarcar con la siguiente informacidn:

1. El niimero Internacional de Identificacion (IMO) y el nombre del buque pesquero.

2.El Codigo 3-alfa de la Organizacién de las Naciones Unidas para la Agriculiura vy la
Alimentacion (FAO, por sus siglas en inglés) de cada especie, y la zona geografica
periinente en la que se han efectuado las capturas.

3. Las cantidades de cada especie en toneladas de peso de producto, desglosadas por tipo de
presentacion del producto o, cuando proceda, por ndmero de ejemplares.

4.kl puerto de desembarque.

El capitan de pesca serd el responsable de la exactitud de los daios anotados en 1a declaracion de

desembarque,

ARTICULO 25. La deciaracion de desembarque a la que se refiere el articulo anterior debera
enviarse a la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama por medios electronicos o escritos.

ARTICULO 26. Ei desembarque de producto pesquero de buques de capiura o de apoyo a la
pesca, debera ser inspeccionade en puerto, por un inspector de recursos marinos avtorizado o por
un inspector de la Organizacion Récenocida de Pesca y presentara el acta de desembarque a més
tardar cuarenta y ocho (48) horas después del final del desembarque a la Autoridad de los
Recursos Acudticos de Panama.

El costo de la inspeccidn de que trata este articulo serd a cargo del bugue de captura o de apoyo a
la pesca de conformidad al procedimiento establecido.

ARTICULO 27. Los puertos designados y autorizados para desembarcar productos provenientes
de la pesca por buques pesqueros o de apoyo a la pesca serda regulados por la Autorided de los
Recursos Acudticos de Panama.

ARTICULO 28. Las aciividades pesqueras de los buques pesqueros estardn sujetas a las medidas
de conscrvacion, Leyes, normas, regulaciones y recomendaciones de los Estados riberefios y de
fas Organizaciones Regionales ¢ Subregionales de Ordenacién Pesquera (OROP).

ARTICULO 29. Todos los buques pesqueros que no estén autorizados a pescar en una zona de
pesca restringida podréan transitar por dicha zona si cumplen las siguientes condiciones:

I. Todos los artes de pesca que lleven a bordo deberan estar amarrados, desactivados,
inutilizados y/o estibados segin sea el caso durante el paso por la zona de pesca.

2. La velocidad durante el paso por la zona de pesca no debera ser inferior & seis (6) nudos,
salvo en caso de fuerza mayor o de condiciones adversas. En tales casos ¢t capitin
informard de inmediao al centro de control v seguimiento pesquero de la Direccion
General de Inspeccidn, Vigilancia y Control de la Autoridad de los Recursos Acusticos de
Panama, guien informar3 a las autoridades competentes.

La Direccion General de Inspeccién, Vigiancia y Control proporcionard a soliciiud de la
Organizacion Reconocida de Pesca, todos los instrumentos adecuades de la legislacion nacional
mediante [0s cuales se ponen en vigor disposiciones de las recomendaciones, resoluciones vy
normas aplicables de la administracién pesquera, como de la Organizacién Reconocida de Pesca.
La Organizacion Reconocida de Pesca deberd manienerse actualizada de las regulaciones
nacionales ¢ internacionales a través de los medios electronicos que dichas Organizaciones y/o
tas administraciones pesqueras donde se realice la descarga.
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ARTICULCQ 306. Para obtener Ja. autworizacién como Orgamzauan Reconocida de Pesca, el
interesado deberd cumplir con los sigutentes requisitos: :

1.

Lad

Demaosirar que dlsp{me de recursos adecuados en lo que se refiere a medios 1€cnicos, de
gestion y de investigacion para realizar los trabajos de inspeccion de recursos marinos.
Demostrar competencia y capacidad 1€cnica, administrativa y directiva que penmitan
garantizar la prestacién de servicios de calidad en el momento oportuna.

La solicitud para obtener la autorizacién como Organizacién Reconocida de Pesca, debera
ser formalizada mediante memorial presentado a traves de Apoderado Legal y deberd
acompafiarse de los siguienies documentos:

Poder de la empresa que cumpla con las legalidades vigentes.

Certificado expedido por el Registro Piblico o equivalente en el Estada de origen, en
que conste la existencia y representacién legal de la sociedad, con indicacién de su
fecha de fundacion, Junta Directiva, Dignatarios, Representante Legal y/o Apoderado
General en la Repiblica de Panamé.

Constancia de {a fianza de garamaa a la que s¢ refiere el numeral 4 del presente
articulo.

Hoja de vida de los inspectores de recursos marinos gue actuardn en represeniacion
de la Organizacion Reconocida de Pesca en la que se dewalte formacidn 1éenica,
experiencia y la distribucion geografica de los inspectores con que cuente la
Organizacidon Reconocida de Pesca, adjuntar copia de los certificados o diplomas que
acrediten la idoneidad del cuerpo técnico de la organizacidon, Cada Organizacion
Reconocida de Pesca debe poseer un jefe técnico con idoneidad suliciente para el
cargo y un cuerpo téenico que cumpla con las normas minimas para la realizacidn de
una inspeccion de recursos marinos.

Demostracion del tamaiio relativo, la estructura, experiencia y capacidad de fa
compafiia que permita a.la administracién de pesca, determinar el tipo y grado de
autoridad que vaya a delegarse a la Organizacion Reconocida de Pesca.

informe detallado de las actividades realizadas o por realizar por la Organizacién
Reconocida de Pesca.

La Organizacion Reconocida de Pesca debera contar con un sistema interno de
gesiion de calidad que se base en los criterios pertinentes de normas de conteol de
calidad reconocidas a nivel internacional, cuyo grado de eficacia no sea inferior a la
serie 13G-9000/2000. '

Cualguier otro requiszto que establezca la Autoridad de los Recursos Acudticos de
Panama. :

4. La Organizacion Reconocida de Pesca que desee inspeccionar una nave de pesca o de

apoyo a la pesca de pabelién nacional de servicio internacional, deberd consignar a nombre
de la Contraloria General de la Republica, una fianza de garantia de cien mil balboas con
007100 (B/100,000.00) para hacer frente a los perjuicios y pago de sanciones pecuniarias
que emita la Direccién General de Inspeccién, Vigilancia y Contro} de la Autoridad de los
Recursos Acudiicos de Panama.

ARTICULO 31. La Organizacion Reconocida de Pesca debers estar certificada por el Ministerio
de Comercio ¢ Industrias, el Ministerio de Relaciones Exteriores y posteriormente aprobada por
ia Junta Dnreciiva de la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panamaé.

ARTICULD 32, La Autoﬁdad de los Recursos Acudticos de Panama, podra establecer sanciones
de acuerdo a lo estipulado en los articulos 53 y 34 de la Ley 44 de 23 de noviembre de 2006.

ARTICULO 33. La Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama podra supervisar,
inspeccionar, vigilar, controlar, ingresar, monitorear y fiscalizar a los locales, empresas, recintos
porwarios y oficinas, ubicados en ¢l territorio de la Republica de Panamd, que se dediquen al
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acopio, imporlacidn, exportacidn, procesamiento, distribucién y comercializacién de recursos
acudlicos pravenientes de la pesca nacional e internacional, con el objetivo de cumplir ¥ hacer
cumplir las nonmas legales vigentes relacionadas con los recursos acudticos.

ARTICULO 34. Los depositos de garantia seran inembargables y estarin a disposicién de la
Autoridad de los Recursos Acugticos de Panamé, para garantizar el pago de las obli gaciones de la
Organizacidn Reconocida de Pesca 0 ¢l pagoe de multas por las sanciones que hayan sido
IMpUCSIas, o

ARTICULO 35. La devolucién de la fianza de garantia sera ordenada por la Direccion General
de Inspeceion, Vigilancia y Control de la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama,
mediante resolucién motivada, luego de establecer que la entidad autorizada haya terminado sus
actividades y ha cumplido con todas sus obligaciones y tomara las medidas para asegurar que las
Grganizaciones en cuestion, mantengan en todo momento dichas flanzas de garantia.

ARTICULO 36. En el caso que una Organizacidn Reconocida de Pesca solicite el
reconocimiento del cambio de nombre de la organizacion, debera acompaifiar la solicitud con {os
siguientes documentos:

}.Memorial presenwdo a través de Apoderado Legal, que contenga ia solicitud para cambio

de nombre, :

2.Copia autenticada del cambm de razém social.

3.Copia autenticada-de la inscripcién de la compafifa.

ARTICULO 37, La Autoridad de los Recursos Acusticos de Panama, deberd aprobar o negar la
solicitud de auorizacion o ampliacion de delegacién de autoridad presentada mediante resolucion
motivada, atendiendo a las condiciones técnicas o de seguridad. En caso de aprobacién de la
soliciiud, 1a fianza sedalada en el numeral 4 del articulo 30 del presente Decreto Ejecutivo deberd

| aparecer con ¢l nuevo nombre de fa Organizacion Reconocida de Pesca y la resolucion expedida
- entrard en vigencia una vez emitida la autorizacioa.

ARTICULO 38. La Organizacién Reconocida de Pesea no puede ser vendida o wraspasada a otra
Organizacion Reconocida de Pesca o grupo ecenozmeo sm prcvm notificacion de la Ausoridad de
los Recursos Acudticos de Panama. '

ARTICULO 39, La Autoridad de los Recursos Acusticos de Panama, a través de su Direccidn
General de [nspeccién, Vigilancia y Control realizard auditorias periadicas con la finalidad de
velar por el cumplimiento de la gestidn llevada a cabo por 1a Organizacion Reconocida de Pesca.

ARTICULO 40. La Organizacion Reconocida de Pesca proporcionaréd a fa Autoridad de los
Recursos Acudticos de Fanama, accese a su base de datos, relacionada con los bugues y con los
certificados de inspeccidn emitidos en virtud de la autorizaci6n otorgada. Para tal efecto, deben
suministrar tas correspondientes claves de acceso y directrices para realizar la consulia v que ésta
sea efectiva,

ARTICULO 41. La Organizacién Reconocida de Pesca debera presentar en un periodo no mayor
a cuarenta ¥ ocho (48) horas, el reporte de inspeceidn v copia del certificado de inspeccion
emitido al buque de pesca o de apoyo a la pesca.

ARTICULO 42. La Autoridad de los Recursos Acudticos de Panamsa dejard sin efecto el
certificado de inspeccion del buque de pesca o de apoyo a la pesca en los siguientes casos:

Loy
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.51 la Organizacion Reconocida de Pesca comete wregularidades en las funciones que le

han sido auforizadas.

2.51 la Organizacidn Reconocida de Pesca demuestra incompatibilidad con las actividades

que realiza, o conflicto de intereses con las disposiciones legales vigentes.

3.8 se comprueba la inexactitud o falsedad de la documentacion presentada o las

cantidades de pescado desembarcado. '

a.  Si la Organizacidn Reconocida de Pesca incumple las directrices emitidas por la
Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama.

b. 51 el reporte de inspeccion o certificado de inspeccion es realizado por un inspeclor
que no se encuentre registrado en la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama.

ARTICULO 43. La Organizacién Reconocida de Pesca que se autorice de cenformidad con lo
establecido en el presente Decreto Ejecutivé, deberd coordinar con la Autoridad de los Recursos
Acuaticos de Panama, todo lo concemiente a las verificaciones de los buques y la expedicion de
las certificados de inspeccion.

Asi mismo, deberd informar y registrar ¢l {istado de su cuerpo enico de inspectores autorizados
mediante un directorio y facilitardn la informacién relacionada con el nimero de certificados vy
reportes de inspeccidn emitidos, verificados y efectuados sobre los buques, asi como copia de
cada una de las certificaciones emitidas.

ARTICULO 44. La Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama informard a la Direccién
General de Marina Mercante periddicamente la jista de Organizacién Reconocida de Pesca con
Sus respectivos inspectores aprobados para que €sta sea publicada en la pagina web de Segumar.

ARTICULO 43, La Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panamd elaborara y adoptara los
procedimienios de inspeceidn.

ARTICULO 46. El presenie Decreto Ejecutivo, deroga cualquiera disposicion que le seca
comMraria.

ARTICULO 47. El presente Decreto Ejechtivo entrard en vigencia seis (6) meses después de su
promulgacidn. ' "

FUNDAMENTO BE DERECHO: Ley 44 de 23 de noviembre de 2006.
COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

Dade ¢n la ciudad de Panama, a los de dos mil trece

(2013).

RiC O MARTINE
Présidente de la R

@M@fzjﬂef -
OSCAR ARMANDO OSORIO CASAL
Ministro de Desarrolio Agropecuario
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE DESARROLLO AGROPECUARID

DECRETO EJECUTIVO No. /@l
(De___ & de m.%ﬂg_&ﬂ de 2013).

Que establece y reglamenta las licencias de captura ¥ apoyo a la pesca para naves de servicio
insernacional.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionaies y legales,

CONSIDERANDO:

Que los literales ¢) y d) del articulo 52, del Decreto Ley 17 de 9 de Jjulio de 1959, establece que
son objetivos de la licencia de pesca fa recuperacién parcial o total de los fondos del erario
publico que se gasten en la administracion de investigaciones pesqueras ¥ contribuir af erario con
una jusla compensacion por conceplo de la extraccion de los recursos naturales de dominio del
Estado cuando su explotacidn no redunde en beneficio directo de la econnmia nacional,
respeciivamente; -

Que el articulo 92, numeral 1 de la Ley 38 de 1996 indica que los buques navegaran bajo el
pabellon de un solo Estado y salvo en los casos excepcionales previsto de modo expreso ¢n los
Yratados Internacionales o en esta Convencidn estaran sometidos en alta mar a la Jurisdiceion
exclusiva de dicho Estado. Un buque no podrd cambiar de pabellén durante un viaje ni ¢n una
escala, sabvo en caso de transferencia efectiva de la propiedad o de cambio de registro.

Que el articulo 1 de la Ley 44 de 23 de noviembre de 2006 dispone que la Autoridad de los
Recursos Acudticos de Panama, es la entidad rectora del Estado para asegurar el cumplimienio v
la aplicacién de las Leyes y los reglamentos en materia de recursos acuaticos y de las politicas
nacionales de pesca y acuicultura que adopie el ()rg,ano Ejecutivo;

Uue fa Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panamé tiene jurisdiccién territorial en la
Republica de Panamaé y en sus aguas jurisdiccionales de acuerdo con la legislacion vigente, asi
como personalided juridica, patrimonio proplo y autonomia en su régimen interno, y esla sujela
unicamente a las polilicas, a la orientacidn y a la inspeccién del Organo Ejecutivo, y a la
fistalizacion de la Contralor{a General de la Repiblica;

Que i Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panamd, en el ambito de sus funciones, serg
representada ante el Organo Ejecutivo por el Ministerio de Desarrollo Agropecuario:

Que el numeral 3 del articulo 4 de la excerta legal en comento, establece que ¢s funcién de la
Auteridad de los Recursos Acudticos de Panamé cumplir y hacer cumplir fos Acuerdos y
Convenios Intemnacionales de los que sea signatario el Estado panamefioc en maieria de su
compeiengia; .

Que resulia necesario actualizar la legislacidn que regula y reglamenta la Jicincia de pesca
ernactonal para naves de servicio internacional, toda vez que se requicre tener una normativa,
que permita a la Autondad de los Recursos Acuaticos de Panams, tener mayor informacion de las
¢mbuarcaciones que onarbolan 12 bandera panameiia y poscen licencia internacional de pesca;

Que fas embarcaciones pesqueras de pabellon nacional de servicio internacional que ostentan
licencia de pesca, deben pagar derechos por dichas licencias acorde a los requerimientos y
necesidades acluales a favor de nuestro pals, para cumplir y hacer cumplir las normativas
juridicas relativas a los recursos acudticos, asi como también con las inversiones y pastos de
operacion de la Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama v los compromisos adquiridos
como Lstado con las Organizaciones Regionales o Subregionales de Ordenacién Pesquera;
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Que el Decreto Ejecutivo No.49 de 19 de octabre de 2009, por medio del cual se modifica y
adiciona el Decreto Ejecutivo No. 49 de 13 de noviembre de 1997, no permitia obiener & la
Autoridad de los Recursos Acudticos de Panamd, la informacion necesaria por parte de los
armadores de las embarcaciones, con la finalidad de poder controlar 'la Pesca llegal, Na
Declarada y No Reglamentada (INDNR), mediante un mayor conocimiento de las embarcaciones
de bandera panamefia con licencia intemacional de pesea;

DECRETA:

ARTICULO 1. Para los efectos del presente Decreto Ejecutivo, los términos utilizados en el

mismo deben ser entendidos conforme al siguiente glosario:

1. Actividades relacionadas con la pesea: Cualquiera operacion de apoyo o preparacion de
la pesca, con inclusion de desembarque, el empaguetado, la elaboracian, el transbordo o el
transporie de pescado que no haya sido previamente desernbarcado en un puerto, asi como
ta provision de personal, combustible, arte de pesca y otros suministros en ef mar.

2. Bugue auxiliar: Cualquier bugue utilizado para transportar pescado (no procesado) desde
uny jaula de eria hasta un puerto.

(¥}

Buques de apayo a la pesca Aguellas embarcaciones dedicadas dirgctamente, v fuera de
los puertos, a:actividades - relacionadas con la pesca, incluidos los  buques de
lransformacion de pescado, los buques de remolque, los buques implicados en transbordo,
y los buques equipados para e} transporte de recursos acudticos Y bugques auxitiares, asi
como la provision de personal, combustible, artes de pesca y otros suministros en el far,
excepcion de los buques porta contenedores que no transporien pescado o, en el caso de
que lo ransporten, séla se trate de pescado que se haya desembarcado previamenie,

4. Buque de captura: Cualquier navio, barco de otro tipo o embarcacion utilizado para la
caplura comercial de recursos marinos vivos.

5. OROP: Organizaciones Regionales o Subregionales de Ordenacion Pesquers.
6. INDNR: Pesca llegal, No Declarada y No Reglamentada.

ARTICULO 2. Se establecen las siguicaes licencias de pesca para os buques de pabelion
nacional de servicio internacional inscritos o que soliciten su inscripeién en la Marina Mercante
de la Autoridad Maritima de Panama:

i.Licencta de captura; v

2. Licencia de apoyo a la pesca.

Pardgrafo: La obtencién de las licencias establecidas por este Decreto Ejecutivo sera un
FEQUISIO previo a fa solicitud de inscripcién de los bugues definidos en esie Decreto Ejecutivo en
la Marina Mercante de Panamd bajo servicio internacional.

ARTICULO 3, Las licencias que establece este Decreto Ejecutivo seran tramitadas ante la
Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panama.

ARTICULO 4. La licencia de captura se deberd solicitar medianie apoderado legal v 1a misma
debera contener la informacién que a continuacién se describe y estar acompafiada de los
siguienies documentos: ' '

L. Memorial habilitado con el impuesto de timbres fiscales (B/.8.00).

Poder otorgado ante notario y en caso que éste sea olorgado en el extranjero debe estar
legalizado en atencién a los requisitos juridicos correspondientes.

Declaracion jurada por el armador que contengs nombre, nacionalidad, domicilio,
teletono v correo electronico del propietario del buque, del fletante, si lo hubiere y de los
beneticiantos directos de la actividad proveniente del buque.

[
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4. Certificado expedido por ¢l Registro Pablico de Panama o equivalente en el Esiado de

origen. en el que conste iz existencia y representacion legal de a soctedad, con indicacion

de su techa de fundacidn, Junta Directiva, Dignatarios, Representante Legal v/o

Apoderado General en la Repiblica de Panama.

Ceruficacion de Naves extendida por la Autoridad Maritima de Panama, en donde

aparezea el propietario de la embarcacién y los gravamenes que pesan sobre la misma si

apiica.

6. Certificacion de cancelacién del registro de pabellon antenor emitida por la autoridad
competenie para la emision de nueva licencia.

7. Copia legalizada de la dtima patente de navegacion del buque; o, ¢n el caso de buque de
aueva construccion, copia legalizada del certificado de construccion donde consien las
generales del buque.

8. Nomero Internacional de Identificacion segin resolucién de la Organizacion Maritima
Internacional (IMO por sus siglas en ingiés) si aplica.

Y. Nomero de Ideniificacion del Servicio Movil Marftimo (MMSI} del buque si aplica.

10. Capacidad de bodegas para carga de pescado en metros ciibicos,

L. Especies gue capturard el buque, Zona de la Organizacion de las Naciones Unidas para la
Agncultura ¥ la Alimentacion (FAO, por sus siglas en inglés) vy nombre de la
Organizacion Regional de Ordenacion Pesquera (OROP) reguladora.

12. Mérodos y arte de pesca que uiilizard ] buque,

13. Puerios y areas donde el bugue realizara, principalmente, ias operaciones de desembarque
o transbordo de sus capturas.

14. Ceruficacion de la Unidad de Monitoreo Satelital de la Autoridad de los Recursos
Acuéticos de Panamé que cumple con los requisitos del Sisiema de Monitoreo de Bugues
{VMS, por sus siglas en inglés).

£5. Tres (3) fotos recientes del buque en diferentes dngulos y en una de las cuales aparezca el
nembre del buque,

16. Cualesquiera otros documentos que requiera la Auiandad de los Recursos Acudticos de
Panama para poder dar debido cumplimiento a la legisiacion nacional,

Ll

TICULO 5. La licencia de apoyo a la pesca se debera solicitar mediante apoderadoe legal v la

misma deberd contener ia mformacmn que a continuacidn se describe v estar acompafiada de los
sigutentes documentos:

1. Memoriat habilitado con el impuesio de timbres fiscales (B/.8.00).

2. Poder otorgado ante notario y en caso que este sea otorgado en el extranjero, este debe estar
legalizado en atencidn a Jos requisitos juridicos correspondientes.

-Deciaracion jurada por el armador que contenga nomibre, nacionalidad, domicilio, teléfono
y coireo electronico del propietario del bugue, del fletante, si lo hubiere y de los
beneficiarios directos de la actividad proveniente del buque.

-Copia legalizada de la Gltima patente de navegacion del buque; o en ¢l caso de bugue de
nueva consiruccion, copia legalizada del certificado de construccion donde consten las
generales del bugue.

Certificado expedido por el Registro Piublico de Panama o equivalenie en el Estado de
arigen, en el gue conste la existencia y representacion legal de la sociedad, con indicacion
de su fecha de fundacion, Jumta Directiva, Dignatarios, Represemame lLepal vio
Apoderado General en la Republica de Panamd.

. Cerlificacion de Naves extendida por la Autoridad Maritima de Panam4, en donde aparezca
el propietario de Ja embarcaciGn y los gravamenes que pesan sobre la misma si aplica.
7.Certificacién de cancelacion del registro de pabellon anterior emitida por la autoridad

compatente para la emisidn de nueva licencia.

8. Nomero internacional de ldentificacion segln resolucidn de la Organizacion Maritima

Inicrnacional (IMO por sus siglas en ingiés) del buque st aplica.
9. Nimero de Identificacion del Servicio Mévil Maritimo (MMSI) del buque si aplica.
10. Capacidad de bodegas para carga de pescado en metros ¢libicos,

lwd

ey

1A

£ty

20



No 27304-B

Gaceta Oficial Digital, viernes 07 de junio de 2013

t1. Puertos y éreas donde el buque reelizard, principaimente, las operaciones de desembarque
o transbordo.

12, Certificacidn de la Unidad de Monitorec Satelitzl de la Autoridad de los Recursos
Acuaticos de Panami que cumple con los requisitos del Sistema de Monitoreo de Buque
{VMS, por sus siglas en inglés).

13. Tres (3) fotos recientes del buque en diferentes angulos y en una de las cuales aparezca el
nombre del buque.

14. Cualesquiera otros documentos que requiera la Autoridad de los Recursos Acudticos de
Papama para poder dar dcb'i_dt_} cumplimiento a la legislacion nacional.

ARTICULO 6. Presentada la solicitud de licencia, la Autoridad de las Recursos Acudlicos de
Panamé, verificard que la misma cumpla con los requisitos indicados en los articulos anteriores,
el historial del bugue y la factibilidad de la emision de la misma conforme a Jas normas de
conservacidn y ordenacton, al ordenamiente juridico nacional e internacional v a los intereses
socloecondmicos de fa Republica de Panama. Una vez cumplida eswa verificacién, la Autoridad
de los Recursos Acudticos de Panama procederd a aprobar o denegar la solicitud de licencia
mediante resolucion motivada.

ARTICULO 7. Una vez entregada Ia licencia de captura o de apoyo a la pesca por primera vez,
el buque debera presentar la certificacion sanitaria correspondiente en un término no mayor a
naventa (90) dias a la Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panama. Mientras no se presente
dicho documento, la licencia se considerard inactiva, v vencido este plazo sin presentar la
certificacién sanitaria se proceders a la cancelacién de dicha licencia.

ARTICULO 8. La Autoridad de los Recursos Acudticos de Panami podrd en cualquier
momento, supervisar, inspeccionar, vigilar, contwrolar, ingresar, monitorear v fiscalizar a los
buques que ostenten licencias de captura o de apoyo a la pesca otargadas por la Republica de
Panama, con el objetive de cumplir y hacer cumplir la legislacion vigente relacionada a su
competencia.

ARTICULO 9. La Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panamd sers la rgsponsable de
registrar los buques de captura y de apoyo a la pesca de bandera panameiia, cn los registros de las
Organizaciones Regionales o Subregionales de Ordenacion Pesquera (OROP ) correspondientes.

ARTICULO 10. Las licencias a las que hace referencia este Decreto Ejecutivo tendran validez
de un (1} afo a partir de la fecha de la expedicidn de la misma y se notificard a las autoridades
competentes para su debido conocimiento.

ARTICULO 11. La solicitud de renovacién de la licencia de capiwwa como de la leencia de
apoyo a ta pesca, deberd, ser presentada treinta (30) dias antes de su vencimiento; de no ser
presentada la solicitud en este término,-la Autoridad de tos Recursos Acudticos de Panamé podrd
cancelarlas de oficio y lo comunicard a la Autoridad Maritima de Panama para que en los casos
de buque de captura, procedan a la cancelacion de la patente y en los casos de un bugue de apoyo
a la pesca, procedan a solicitar una declaracién al armador sobre su futura actividad.

Pardgrajo: En caso de una solicitud de renovacion posterior a los treinta (30} dias descritos en
ésie articulo y no mayor a la fecha de vencimiento de la licencia de pesca comrespondiente, el
bugue estaré sujeto a la apeniura de un proceso administrativo sancionatorio establecido en las
normativas vigentes para luego seguir con el tramite de renovacién respectivo.

ARTICULO 12. La solicitud de renovacion de la licencia de captura como de fa licengia de
apayo a la pesca, deberd ser presentada mediante memorial a través de Apoderado Legal,
acompaniada del poder respectivo. Igualmente se requerira la presentacion de los documentos
sefialados en los articulos 4 y 5 como correspondan, aunado a la certificacion sanitaria expedida
por el Ministerio de Salud.

ARTICULO 13, La Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama. notificard a la Aworidad
Maritima de Panama de [os buques que no hayan rcnovado su licencia dentro de los plazos
establecidos en el presente Decreto Ejecunivo, y a iz Organizacién Regional o Subregional de

Licy.
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Ordenacion Pesguera (OROP) competente paig la eliminacion correspondiente de su Registro
Regional de Buques.

ARTICULO 14. Los buques de pesca que no tengan intencidn de venovar la Heencia
correspondiente deberdn notificarlo antes del vencimiento de sy licencia a la Autoridad de los
Recursos Acuaticos de Panama4, a fin de que ¢sta notifique a la Autoridad Maritima de Panama y
a la Organizacién Regional o Subregional de Crdenacion Pesquera (OROP) compesente que sy
autorizacién para realizar dichas actividades de captura o de apoyo a la pesca ha expirado.

Parigrafo: En los casos en que no se cumpla. con ia notificacién de que trata este anfcule, ia
Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama notificars a Ja Autoridad Maritima de Panama y
a la Organizacion Regional o Subregional de Ordenacion Pesquera (OROP} competente para la
eliminacion correspondiente del Registro Regional de Buques.

ARTICULO 13, Las licencias quc se establecen en este Decreto Ejecutivo causardn los
siguienies derechos: o '

I Buques de captura con arte de pesca de red de cerco, la suma de diez balboas con
00/100 (B/.10.00) por tonslada de registro bruto.
. Buques de captura con otro arte de pesca, la suma de cinco mil balboas con 0G/160
(B/3,000.00), L
. Buques de apoyo a la pesca, fa suma de cinco mil balboas con 00/1040 (B/.5,000.003.

[

(9%

ARTICULO 16. Las licencias de captura"y- de apoyo a la pesca podran ser modificadas a
soticttud de la parte de acuerdo a o siguiente: o

1. Forma: Por cambio de especies de peces a capturar, puertog de desembarque, domicilio
del armador, tendrd un costo de ¢ien balboas con 00/100 (B/.100.00) por modificacién.

2. Fondo: Por cambio de propietario de la embarcacion, nombre del buque o
especificaciones inherentes a la operacion, implicaria la emisién de una nueva Licencia
por un periodo o vigencia de un afio nuevamertte y con el costo sefialado en el articulo
13 del presente Decreto Ejecutivo. o

ARTICULO 17. Los derechos a los que se reficre los articulos 15 y 16 deberdn ser pagados al
Fondo de a Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama.

ARTICULO 18. Son causales de cancelacién de las licencias las siguientes:

L Que el buque pesque en drcas, especies ¢ con artes de pesca no aulorizadas por la
Autoridad de los Recursos Acuaticos de Panarnd.
- Que no se reciba por un periodo mayor de cinco (5) dias sefial de ia posicion del buque
en la Unidad de Monitoreo y Control Satelital,
- Que no se mantenga a bordo la bitdcora de pesca.
Que el buque sea identificado como Pesca Ilegal, No Declarada y No Reglameniada
{INDNR).
3. Que no se reciba la informacion de pesca en el tiempo estipulado.
6. Que el buque pesque en zonas econdmicas exclusivas de otros Estados sin la
autorizacion correspondiente de la autoridad competente.
7. Cuando cesen las condiciones que sirvieron para obtener la licencia internacional de
caplura 0 apoyo a la pesca.

[

e

ARTICULO 19. La Autoridad de los Recursos Acudticos de Panama podra supervisar,
inspeccionar, vigilar, controlar, ingresar, monitorear y fiscalizar a las naves de pabellon nacional
de servicio internacional que ostenten las licencias establecidas en el presente Decreto Ejecutivo,
con ¢l objetive de cumplir y hacer cumplir las nornas fegales vigentes relacionadas con los
FeCursos acuaticos.
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ARTICULO 20, £l presente Decreto Ejec&iivo deroga cn todas sus partes el Decreto Eigculivo
Mo. 49 de 19 de octubre de 2009 y el Decreto Ejecutivo No. 49 de 13 de noviembre de 1997 ¥
cualquier otra disposician legal que le sea contraria.

ARTICULO 21.E presente Decreto Ejecutivo entrard en vigencia a partir de su promulgacion.

FUNDAMENTO DE BERECHO: Decreto Ley 17 de 9 de julio de 1939,

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

Dado en la ciudad.ae Panama, a los
{2013},

= de dos mil trece

RICARDO MARTINELLI
Presidente de la Repabli

gﬁ;wxf}f% & .

OSCAR ARMANDO OSORIO CASAL
Ministro de Desarrolio Agropécuario
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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA
CONSEJO NACIONAL PARA EL DESARROLLO SOSTENIBLE

RESOLUCION Ne. 47
(De # de e 2013)

Quu establece el procedimiono para el pago de aleclaciones de propicdades por la
sjecucion del proyecto “Estudio, Discio, Censtruccin, Equipamiento y Puesta on
Operucion de fa Ampliacion y Mejoramicito Sostenible de los Sistemas de Acucducto y
Alantirittados de Panamd”, que cjecuta ef Consejo Nacional para ¢l Desarrollo Sostenible
{CONADES).

EL MINISTRO DE LA PRESIDENCIA,
cn uso de sus facultades legalvs,

CONSIDERANDO:

Que ¢l Ministenio de ls Presidencia, a través del Conscjo Nacional para ¢ Desarrolio
Sostenible, en adelante CONADES, lleva a cabo ¢l proyeeto para la ampliacién de los
sistemas de acueducios y aleantarillados de Panama, que para tal fin convocd a un acto
publico pura la scleccidn de comratista, para ¢l “Estudio, Diseiio, Construccion,
Equipamicnio y Pucsta en Operacidn de fa Ampliacidn y Mejormmiento Sostenible de los
Sistemas de Acueducto y Alcantarilludos de Panamid™, luego de fo cual suscribid los
Contratos de obras N° 035-2012; N° 06-2012 y N°07-2012;

Que el plan 1 desarrollur invelucra un conjunto de trabajos que s¢ han dividido on wes
grupos de obras, asi como algunas vbras complementarias; el Grupo de Obras |, esid
compuesio por ¢l proyecto de construccion de fa fase | de la Linea de Occidente y ol
prayecto de los estudios, diseiios y construccion de Iz fase 2 de la Linea de Occidente. i
Grupo de Obras 2, estd compucsto por los proyectos de los estudios, disefivs y construccion
de du Lines Maria Henriguez-Gonzalillo, 1a Linga de Oriente 1 y ¢l proyecio de las obras
camplemoentarias parg San Migueliio y Pedregal. Las obras pars ¢l grupo 3, st compuusto
por ks proyeetos de los estudios, diseiios y construccion der fa Linea Costa del Esic -
Ciudad Radial;

Que para Hevar adelante los trabujos descrilos ALCTIONCNIC, SE Tequicse en alpunos cisos
fa akecucion de propicdades privadus y mejoras, ya sea de personas naturales o juridicas, de
entidudes wutdnomas, semiawdnomas, municipales o estatales, las cuales FeGuicren ser
adquiridus. 1o que obliga 3 tener un procedimiento para cf pago de las misimas;

Que ante la situacion expuesia, el Minisicrio de Ja Presidencia, cn adelante Bl Estado,
estableeerd ¢f rimite para tratar las alectaciones dentro del Proyecto “Estudio, Disciio,
Construccidn, Equipamicnto y Puesta en Operacién de la Ampliscidn y Mejoramicnto
Sosienible de los Sistemas de Acueducto y'Aice;muriiIadus de Panamd”, que se lleva
adetame a través del Conscjo Nacional para el Desarrallo Sostenibie {CONADES) para tal
fin, los conwatisias realizardn ¢l pago respeetivo de cada afcelacion que se produscy,
confome b procedimianto aqyui indicado;

Que para tu adquisicion de los biencs afectados por parte de El Estado, s¢ considerarin los
avalos def Ministerio de Ecanomia y Finanzas y la Contraloriu General de la Repiblica de
Panaind, utilizando ¢l criterio de valor de mercado;

Que sc wmarin como relerencia los avaldos de las entidades comperentes  antes
mencionadas, promediandose los valores y estableciendo el monto a pagar, {o cual serd
piasmado en los acuerdos de voluntades con el afectado, debiendo encontrase, en ¢l caso de
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fincus, bibre de gravamenes y paz v salvo con la Direccidn General de ingresos, ¢f Instito
G Acueductos y Alcantarilliclos Nacionales (IDAAN) ¥ cualquier olro gravamen;

Cue purs el waspaso a Fl Eswdo se deberd adjuntar fa resolucion que aprucbe «of
procedimiento excepeionat de contratucion con cf afeetado;

Que mediunte las Resoluciones N° 47 de 7 de jubio de 2012, modificadas por la Resolucion
L9 de 26 de diciembre de 2012 y la Resolucian N° 35 de 15 de abril de 2013, ¢f Minisuo
de la Presidencia delegd en la Scerelaria Ejecutiva de CONADES, ciertas funciones para
reatizar los uctos necesarios que surjan como consecuencia de la liberacién de las drcas para
fa ejecucidn del proyecioe “Estudio, Diseno, Construccion, Equipamicsto y Puests on
Operacion de la Amphacion y Myorumiento Sostenible de los Sistemuas de Acueducty y
Alcantartladas de Panamd, en consccuenci;

RESUELVE;

Articulo 1. Establecer ¢l procedimivnie de page por afectaciones a la propicdud privada vy
mejoras de personas naturales o Juridicas, de entidades awtdnomas, por ta gecucion del
proyecto “Estudio, Diseio, Construccion, Eguipamiento y Pucsta en Operacion de fa
Ampliacion y Mejoramicnto Sostenible de jos Sistemas de Acucducto ¥ Alcantaniilados de
Panwna™

Articuloe 2. Acceder al pago por conceplo de adquisicion de propicdad privads o BICioras,
ya seu de personas natwrales o juridicas, de entidades GUEOROMAS, seniautonumas,
municipales o estatales, gue resulien afectadas por la ejecucion del  proyecto “Estudio,
Disefio, Construecidn, Equipamicato y Puesta on Operacion de Ia Ampliacion vy
Metoramiento Sostenible de los Sistemas de Acueducto y Alcantariiiados de Panamd”.

Articuio 3. El procedimicno para la liberacion de rcas atoctudas pur el proyecio de
“Estudio. Disciio, Construecion, Equipamiento y Puesta en Operacion de la Ampliacion y
Mcjoramiento Sostenible de os Sistemas de Acucducio y Alcantariifados de Punama” s
realizird de Ta siguionte manery;

@ Bl conratista presentard conjuntamente con los diseiios, unu lista de propiedades
privadas que puedan ser afeetadas de forma temporal o permanenie, con ¢ dotalle dad
numero de finea, su ubicacion, nombre y dircecion del propietario, drea o superficic
afectada parcial o towl, copin del plago catasiral de Ia finca y demads infonnacion
necesaria para los tiiies que se realizan.

o contrutsia cunl‘céﬁiqﬁas’zi tus planos de afectacion, fos cuales serin revisadoy pot la
Unidad Coardinadora y Ejccutorn de Programas (UCEP) de CONADES,

¢ La Unidad Coordinadors v Ljecutors de Progrunias (UCEP), Jdaermunrd, de
contormidad con ¢l area aleciada, si fa alectacion es otal o parcial,

o La Unidad Coordinadora v Ejecutora de Programas (UCEP), comunicara al
contransta {2 aprobacion de Ja revision de los planes de afectacion con la
determinacion del tipo de afectacion, total o parcial.

¢ A partie de la notificacion de aprobacion de los planos de afectacion por parte dol
contratante, el conmatisia sohicltard o la Unidad Coordinados ¥y Ejecutorn de
Programas (UCEP), Ia desatectacion del drea que corresponda.

t Lo Umidad Coordinadors y Ejecutora de Programas (UCEP), a través de Ascsoria
Legul, procede a notificar & Jos afectados of tipo de afectacion que se produce en su
propivdad y a solicitar 1os avaldos que corresponden a la Contraloria General de la
Repuablres y al Ministerio de Economia y Finanzas.

g Recibidos los avalios, se procede a obtener ¢l monto de fa indemnizacion o pagar 4
toy uicetados, del promedio obtenido de los avalios realizados segan lo estblecido
en la ley, v por inlermedio de Ascsoria Legal se procederd a notificar al afectado del
monto de tos mismos.
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ho En caso que of afectade manifivsie su inconformidad con 1os valores establecidos on
los inturmes de avalios, tendrd devecho por una sola vez o solicitar 1o reconsiderncion
de los misinos,

. &b recurso sera enviado a la Contraloriu General de la Repablica y ul Minisierio de
Economia y Finanzas para su respectivo tramite, seglinn corresponda,

3o En caso que ef afectado continde cn desacuerdo con los montos ostimados en los
avallos y en corsecuencia en ¢l precio promedio, se procededd con el ramite de la
desniectacion forzosa,

k. En caso que of afectado manifieste su coaformidad con fos valores establecidos on los
miormes de avalto, la Unidud Coordinadora y Ejecutora de Programas (UCEP;
procederd a la confeccion vy thma del Acuerdo de Voluntades y someterke a la
aprobucion de procedimicnto excepeional, sepin el Texto Unico de Ig Loy 22 de
20006, '

Lo baa vez recibida la aprobucidn del procedimiento excepeional, of contratista deberd
levantar ¢l plano de segregacion correspondienic cuando la afectacion dol inmuchie
sea parcial, o efecto de ser revisado por la Unidad Coordinadora y Epecutora de
Programas (UCEP), para luege someterlo a la aprobacion del Ministerio de Vivienda
y Qudcnamiento Territorial {(MIVIOT}) vy la Autoridad Nacional de Tierras (ANATI).

m. Una vez se haye aprobado el plano de segregacion, se levantars of contralo de COMa
¥ venla y se procedera a la protocalizacion ante Notario Publico.

n. La Umidad Coordinedera y Ejecutora de Programas (UCEP) realizard of tramite de
firmus ¢ inseripeidn. -

0. Todes los pagos a los afectados y fos gastos que veasionc cf traspaso, serin realizudos
por parte del comtratista,

Articulo 4. Para efectos del pago de las afectaciones se seguird el si guiente procedimivnlo

Un primer pago, correspondieate al cincuenta por ciente (50%) del monte de la
indemnizacion, pagaderos a fa fima del Contrato de Compra ¥y Veuta debidamenie
protecohzado, previa presentacion de paz v salve del bien inimueble, paz y salvo nacional,
paz y subvo del nsttuto de Acueducios y Aleantarilados Nacionales (IDAAN), paz vy salvo
de I Cuja de Seguro Social y la certificacion que sobre la propiedad no exisie resiriceion de
ley algur, ' :

Un segundo pago, equivalente al trein@ por ciento (30%) de la indernizacion, a la salida
del propictario de 1a-finca de sy propicdad, previa autorizacion por parte del propictario
pard gue <l comratists proceda a demoler de forma inmediata s estructuras que hubicren
y la desconexiin de los servicios pliblicos.

Y un pugo finel, correspoadiente al veinle por cicnto (20%) restante de la indemnizucion, a
la wnseripeidn del traspuso total de propicdad, en ol Registro Publico.

Fare afectuciones por mejoras (cukiivos o Cstructuras

Un primer pago,  comespondienie al ochenta por ciento (80%) de la indemnizacion,
paguderos a la fima del Acuerdo de Voluntades, previa presentacion de piaz y sabvo dol
instie de Acucductos y Alcantarillados Nucionales (IDAAN), paz y saive de la Caja de
Seguro Suclah

¥ ui pagw lnal, correspondicnte ab veinte por cienlo (20%) restante de la indemnizacion,
denuo de fos quinee (13) dias coleadario despuds de recibido ¢ primer page, previo o
cumplimicnto de o siguicnte:  corte de suministro de energia, agua u olros servicios
pubkicos cn ol area afectadu, de los cuales debe uportar constancia del corte realizado; y
tirma de da tutonizacion para que of contratista tome posesion de las mejoras afectadas y las
pucdu demoler o destruir de forma inmediata, segun sea ¢f caso.
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teiido lugar, dentro del rubro COSTOS ASUCIADOS & CONADES, mis un vargo de
adiministracion y utilidad equivalente al quinee por ciento (15%) de los costos directos,

Articulo 5. Los montos a cancelar a cada afectado, se determinaran por ¢l valor promedia
de fos avalios realizados por la Contraloria General de la Repablica y of Miniswerio de
Economiu y Finanzas. De dichos montos se pedran descontar los saldos pendientes yue ¢
aiectado adorice y los pagos que legatmente correspondan.

Articudo 6. Sc aceptard por ena sola vez, solicitud de reconsiderscion de avalio. En casp
de una propiedud privada, si ¢l afectado no scepta ¢f monto a pagan, una vez realizado ¢
reavalte, se procederd a confeccionar ol Decreto de Ocupacion y de Expropiacion por
mouvos de siterés social urgente v su consecuente inseripeidn on el Registro Publico,
Luiego se remitivd ef expediente al Ministerio Poblico para ¢f trimite correspondicente.

Articule 7. Los atectados deberdn entregar da propicdad paz v salvo en iodo coneeple,
meluyendo agua potable, wleantanllado, valerizacion, tasa de aseo, energia cléetvica,
unpuesto de inmueble, gravimencs hipotecanios, embargos vy secuestros.  En caso de
resubtar ef monto a pagar menor al gravamen hipotecario, se hurdn lus gestiones con cf
acreedor pura desafectar ta zona requerida por E] Estado, st fuere cf caso,

Articulo 8. £n cuso que e reclamante no posea la titularidad det bien lnmuchle, debido o
procese de suceston pendiente o cualyuier oira proceso de olra naturaleza judiciat que ic
impida disponer del bien, se procederi con {a figura de ocupacion y expropiacion forzosa
por interés social urgente y se remitina of expediente al Ministerio Pablico para su trimite
correspondient ¢,

Articulo 9. Esia Rosolucion empezard a regir a partis de su promulgacion

Fundamento de Derecho: Texto Unico de la Ley 22 de 27 de junio de 2006, que regula ta
conwntacién pablicy, Ley 37 de 30 de septiembre de {946 Por la cual se desarrolia ¢l
articulo 46 de la Constitucion Nacional; Resolucion N° 17 de 7 de julio de 2012,
modifivada por la Resolucion N° 119 de 26 de diciembre de 2012 y la Resolucion N° 35 de
E3 de abril de 2013,

Dado en ta cludad de Panamd, s los  +5 { Jdel mgs de %"Wdcl afio dos il
ireve {2013

COMINIQUESE Y CUMPLASE.

= 2 éﬂé/
LG _

ROBERTO C. HENRIQUEZ
Ministio de la Presidencia

O A

i
¢

Viceministra de la Presidencia
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO 4-2013
(De 29 de mayo de 2013)

“Por el cual se reglamenta la actividad de inversion en el Mercado
Internacionat de Divisas (FOREX) en o desde la Repubiica de Panama,
v se establecen requisitos especiales y tecnologicos que deben mantener las Casas de
Valores y los Asesores de Inversion para el ejercicio de ésta actividad.”

LA JUNTA DIRECTIVA,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del
Mercado de Valores como organismo auténomo del Estado, con personeria juridica,
patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y financiera, con
competencia privativa para regular y supervisar a los emisores, sociedades de inversién,
intermediarios y demds participantes del mercado de valores en la Repdblica de Panama.

Que la Asamblea Nacional en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 121 de la Ley 67
de 2011 expidié el Texto Unico que comprende el Decreto Ley No.] de 1999 y sus leyes
reformatorias y el Titulo 1 de la Ley 67, en adelante Lev del Mercado de Valores.

Que de conformidad con fo establecido en el articulo 10, numeral 1 de la Ley del Mercado
de Valores, comresponde a la Junta Directiva adoptar, reformar y revocar acuerdos que
desarrollen las disposiciones de [a Lev del Mercado de Vatores.

Que el Capitalo IH del Titulo H de la Ley del Mercade de Valores, denominado “Actividad
Forex” establece esta actividad serd realizada exciusivamente por las casas de valores,
Adicionalmente, segin este capitulo, se faculta a Ia Superintendencia para desarrollar los
procedimientos, asi como establecer requisitos especiales y tecnoldgicos que deben
mantener las Casas de Valores para el gjercicio de esta actividad.

Que ¢l Capitule IV de la Lev del Mercado de Valores, denominado “Asesores de
Inversion”, establece enwre las actividades permitidas a los Asesores de Inversiones, la
asesoria en Forex.

Que en sesiones de trabajo de ésta Superintendencia, se ha puesto de manifiesto la
necesidad de adoptar criterios adicionales, ademds de establecer los requisitos especiales y
tecrioldgicos que deben cumplir las Casas de Valores y los Asesores de Inversion, para Ja
buena supervision, fiscalizacion v zjercicio de esta actividad.

Que el presente acuerdo ¢s producto de la consultoria “Elaboracicn del Marco Normativo y
Reglamentario de la Actividad de Inversion en el Mercado Internacional de Divisas
(FOREX). ", como parte del proyecte denominade “dpoye Técnico al Clima de Inversiones
y Adaptacion al Libre Comercio” Convenio de Cooperacion Técnica PO 1757/0C-PN, que
s ha desarrollado en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Que el presente Acuerdo ha sido sometido al procedimiento de Consulta Piblica
establecido en el Titulo XIV de la Ley del Mercado de Valores, titulado “Procedimiento
Administrative para la Adopcién de Acuerdos”; especificamente los articufos 323, 324 v
325, segln consta en el expediente de acceso pubhco que reposa ¢n Jas oficina de la
Superintendencia.

Que se debe entender que lo dispuesto en el presente Acuerdo es complementario a lo
consagrado en ¢l Titulo 1I, Casas de Valores y Asesores de Inversion, de la Ley del
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«, "+ Mercado de Valores v a los demds acuerdos que reglamentan la operatoria general de las

Casas de Valores v Asesores de Inversidn.

Que en virtud de lo anteriormente expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores, en gjercicio de sus funciones,

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERQ: ADOPTAR las reglas aplicables a la Actividad FOREX, en o
desde la Republica de Panamd, y establecer los requisitos especiales, técnicos, operativos,
tecnolégicos, asi como de personal que deban cumplir las Casas de Valores y los Asesores
de Inversion debidamente. autorizados para el ejercicio y/o asesorfa de esta actividad, de
conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores.

Articulo 1. (Ambito de aplicacién).

El presente Acuerdo se aplica a toda Casa de Valores o Asesor de Inversiones que en forma

directa ejerza, ofrezea y/o asesore en la Actividad FOREX, en o desde la Repiblica de
Panama.

Queda expresamente prohibido realizar o asesorar en la Actividad FOREX sin la debida
autorizacion, conforme a lo establecido en ¢l articulo 255 de la Ley del Mercado de
Valores.

Artieulo 2. (Definiciones).

Para los propdsitos del presente Acuerdo, los siguientes términos tendran las siguientes
acepeiones en concordancia con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores:

1. Actividad FOREX. Operacion habitual de cornpraventa de monedas v divisas a un
precio o tipo de cambio en el momento en gue fue contratado como actividad de
inversién v actuando por cuenta de clientes para esie propésito.

Esta actividad incluye ofrecer al piiblico en general realizar operaciones de compra
y/e venta de moneda exiranjera y/o divisas; y/o intermediar y/o actuar por cuenta de
clientes en la compra y/o venta de moneda extranjera v/o divisas; o realizar
asesoramiento de inversion en divisas y/o asesoria de compra y venta de monedas
extranjeras v divisas, en todos fos cases como actividad de inversion, a un precio o
tipo de cambio pactado en el momento en gue fue contratado, y actuando por cuenta
de clientes para este propésito.

Incluye también ias operaciones de contado (spot), forwards, contratos por
diferencia (CFLY), swaps y opciones, todos ellos sobre monedas extranjeras, slempre
que dichas operaciones sean ofrecidas al piblico en general, v que no estén
contemnpladas en las excepeiones indicadas en el articulo 3 del presente Acuerdo.

2. Actividad Incidental. Caricter secundario que debe tener la actividad FOREX
realizada por las Casas de Valores autorizadas, de conformidad con lo establecido

en el articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores, y las disposiciones del presente
Acuerdo.

3. Aviso de Reposicion de Mirgenes. Aviso que deberd cursarse a los clientes,
conforme fo establecido en el Articulo 15 del presente Acuerdo, con el fin de
notificaries la deficiencia del Saldo Minimo de Garantfas en las Cuentas de
Margenes de la operatoria FOREX, de manera previa a proceder z liquidar sus
posiciones {conocido en el mercado anglosajon como margin call).

4. Contratoe por Difercncia de moneda extranjera (CFD), Contrato, sin
vencimiento, en el que el comprador (inversor) adquiere un certificado
representativo de una cantidad determinada de moneda extranjera que compra
{postcion farga) o vende (posicion corta) respecto de otra moneda a un determinado
tipo de cambio. Las operaciones de CFD son apalancadas, para lo cual se requiere la
constitucion de saldos de mérgenes (en la respectiva cuenta constituida para ello),
en la que el inversor deberd reconstituir (o se le liberard) saldos por la diferencia

segun la evolueion del tipo de cambio de [a moneda adquirida respecto de la
moneda de pago involucradas en el CFD.
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Cuentas de Margen. Cuentas donde los clientes deben realizar depositos de
garantia que le sean exigibles y en las que deben mantener Saldos Minimos de
Garantia para reatizar operaciones FOREX conforme lo previsto en el Articulo 13
del presente Acuerdo. '

Eventos inusuales de mercado. Eventos extraordinarios que generan un
comportamiento en el volumen y/o los precios de las operaciones FOREX que no
corresponden con ¢l habitual de dichas operaciones.

Forwards de moneda extranjera. Contrato de compra/venta de monedas
extranjeras a una fecha futura y a un tipo de cambio determinado. A la fecha de
vencimiento, el comprador y vendedor intercambian las monedas al tipo de cambio
pactado {forwards con entrega) o bien compensan la diferencia resultante de la
Moneda Cotizada del tipo de cambio contado vigente a la fecha valor respecto del
tipo de cambio pactado. (forwards sin entrega).

Lote. Unidad en la cual se operan divisas en el mercado FOREX. Equivale a
100,000 unidades de la divisa operada. El mini lote equivale a 10,000 unidades de 1a
divisa operada y el micro lote representa 1,000 unidades,

Opciones de moneda. Contrato que contempla e} derecho del comprador/tomador
de la opcidn y, en caso de ejercerse la opeidn, la obligacién del vendedor/lanzador
de 1a opeién de comprar y/o vender la moneda cotizada a un determinado tipo de
cambio, liquidable mediante la entrega de la moneda cotizada y su pago con otra
moneda de referencia; o la compensacién de la diferencia resultante de la moneda
cotizada al tipo de cambio contado vigente a la fecha valor respecto del tipo de
cambio pautado. La opcion es “europea” cuando solo puede ser ejercida en la fecha
de su vencimiento, mientras que s¢ denomina “americana” cuando la opcién puede
ser ejercida por el comprador/tomador en cualguier momento dentro del plazo
establecido.

Politica de Deslizamiento de Precios. Politica que debera ser revelada e informada
a los clientes por parte de las Casas de Valores y/o Asesores de Inversiones
autorizados a operar por cuenta y orden de clientes, en relacion de los ajustes a los
precios de operaciones FOREX cursadas por sus clientes, de conformidad con lo
previsto en el Articulo 16 del presente Acuerdo (conocido en el mercado anglosajon
como slippage).

Proveedores de Liquidez. Operadores mayoristas de FOREX con los cuales las
Casas de Valores tengan acuerdos para actuar como contrapartes de sus clientes en
operaciones FOREX, en los términos establecidos en el Articulo 19 del presente
Acuerdo.

Reposicion de Margen. Monto que debe ser depositado en una Cuenta de Margen
¥y que resulte en defecto del Saldo Minimo de Garantfa de una posicion FOREX
valuada a mercado en relacion a una o mds cuentas de un cliente.

Saldos Minimos de Cuentas de Mirgenes. Montos de depdsito de garantia
minimos exigidos en el Coentrato-Tipo, que en ningGn caso serdn inferiores a los
previstos en el Articulo 13 del presente Acuerdo.

Swaps de moneda extranjera. Contrato que establece ¢l intercambio futuro de
flujos financieros expresados en diferentes monedas extranjeras a tipos de cambio
prefijados en relacion a un valor nocional determinado.

Valor nocional. Monto sobre el cual se pacta la operacién de FOREX, va sea un
forward, opcidn, contrato por diferencia o swap de monedas extranjeras.

30



No 27304-B

Gaceta Oficial Digital, viernes 07 de junio de 2013

© Articulo 3, (Excepciones a la Actividad FOREX),

Se exceptan de la obligatoriedad de obtener una licencia de Casas de Valores para el
gjercicio de la actividad FOREX las siguientes actividades:

1. El intercambio de divisas que se efectie por cuenta propia y sin ofrecimiento al
publico en general.

2. Las operaciones de las tesorerfas de los bancos y de las Casas de Valores cuando se
efectlien por cuenta propia,

3. Las operaciones bancarias, transferencias o compra v venta de divisas de {os bancos
con licencia expedida por la Superintendencia de Bancos de Panama, por cuenta de
terceros, nicamente como resultado de una operacién de comercio exterior.

4. Las operaciones de cambio de divisas de contado (spot) que sean realizadas por los
bancos con licencia expedida por la Superintendencia de Bancos de Panama con
terceros, cualquiera sea el destino u objetivo de 1a transaccion,

5. Las operaciones de futuros, opciones y otras modalidades de operaciones con
divisas que sean realizadas por los bancos con licencia expedida por la
Superintendencia de Bancos de Panamé con terceros siempre y cuando:

a. No se canalicen a través de plataformas electronicas de negociacion, y/o

b. Tengan como propdsito declarado por el cliente el de tomar cobertura sobre
sus exposiciones en moneda extranjera.

Las propias de las casas de cambio y de remesas de dinero.

Las operaciones con divisas -cualquiera sea su modalidad- que realicen las

administradoras de jubilaciones y pensiones y Jos fondos o sociedades de inversion,

que deberdn regirse conforme a los Acuerdos respectivos.

8. La compra o venta de valores en moneda extraniera, o que reciban sus rendimientos
en moneda extraniera,

9. Cualquier otra que la Superintendencia mediante Acuerdo defina como excepcidn.

= o

Articulo 4. {(Caricter incidental de ba actividad FOREX]).

Por ser considerada “Acrividad Incidental” 1a actividad FOREX que desarrollen las Casas
de Valores autorizadas a operar FOREX en ¢ desde 1a Reptiblica de Panama, los ingresos
por comisiones y servicios en concepto de la operatoria FOREX no podran superar al fin de
cada mes el freinta por ciento (30%) del totai de los ingresos por comisiones v servicios de
la Casa de Valores, en ambos casos calculados en el periodo de seis (6) meses
inmediatamente anteriores al mes de la medicion.

La realizacion de operaciones FOREX que originen ingresos por comisiones o servicios en
exceso del limite establecido en este Articulo se considerara una violacion a la Ley del
Mercado de Valores y fas disposiciones del presente Acuerdo.

Las nuevas Casas de Valores cuya resolucion, autorizindolas a operar, resulte posterior a la
entrada en vigencia def presenie Acuerdo y que hayan presentado en su plan de negocios la
operatoria FOREX, mediran ef limite establecido en ¢l parrafo anterior a partir del séptimo
mes posterior al inicio de operaciones.

Articulo 5. {Operatoria FOREX de los Asesores de Inversiones).

Los Asesores de Inversiones podrén asesorar en FOREX y recomendar a sus clientes la
aperfura de una cuenta de inversidn en FOREX en casas de valores nacionales o
extranjeras, siempre que cumplan con 1o indicado en el articulo 7 del presente Acuerdo.

Asimismo, los Asesores de Inversiones podran administrar cuentas de inversién en FOREX
que sus clientes tengan en Casas de Valores autorizadas a operar con FOREX en o desde la
Repiblica de Panamé y/o con instituciones del exterior. En este Gltimo caso, la institucion
del exterior debera contar con las autorizaciones especificas para realizar FOREX.

Los Asesores de Inversiomes deberdn enviar a la Superintendencia con periodicidad
mensual un informe que incluya el listado de las jurisdicciones extranjeras en donde haya
cuentas de inversion en FOREX administradas por el propio Ascsor de Inversiones y el
nimero total de cuentas administradas en cada wna de las jurisdicciones. El envio se debe
realizar ¢l dia veinte {20) de cada mes, o ¢l habil siguiente si ¢l primero fucra inibil y
contendrd ia informacién correspondiente al mes inmediato anterior. Dicha informacion

.
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serd suministrada en el formato que se incorpora en ¢l Anexo 1 del presente Acuerdo, v
deberd ser remitida a la Superintendencia er papel y a través de un CD no regrabable.

Articulo 6. (Solicitud de autorizacién de Jas Casas de Valores para operar FOREX.
Plan de negocios.)

Las Casas de Valores que quieran desarrotlar actividad FOREX, deberan presentar ante la

Superintendencia del Mercado de Valores un plan de negocios que, ademas de contemplar

los requisitos generales establecidos en el numeral 14 del Articulo 8 {de la Solicitud de

Licencia) del Capitulo Segundo (De las Licencias de Casas de Valores) del Acuerdo No. 2-

2011 del 1 de abril de 2011 (Texto Unico) relacionado con la operativa de las Casas de

Valores; contemple los siguientes requisitos especificos para el desarrollo de la actividad

FOREX;

1. La descripcion detallada y precisa de las operatorias FOREX que tienen intencion
de realizar, informando las modalidades operativas que desarrollaran, los productos
que ofrecerdn y el segmento de clientes a atender.

El cronograma de implementacién de dicha operatoria proyectado para los dos (2)

afios siguientes.

3. La descripeion de las plataformas informaticas de negociaciéon y un andlisis de los
riesgos operativos y teenoldgicos de aquellas. .

4. La declaracion del cardcter incidental de la operatoria FOREX en relacién a la
actividad total de la Casa de Valores, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5
de este Acuerdo.

3. Los proveedores de liquidez que actuarian como contraparte/corresponsales en las
operaciones FOREX y los criterios a adoptar para su seleccién.

6. Copia de los modelos de contratos-tipo para celebrar con sus clientes y sus
respectivos anexos, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 10 de este
Acuerdo.

7. Los acuerdos con los custodios para la tenencia de depdsitos de dinero en las
cuentas de margen conforme el Régimen de Tenencia Indirecta previsto en la Ley
del Mercado de Valores.

8. Sisternas para monitoreo de las posiciones y valuacién a mercado de los contratos,
funcionamiento de las Hamadas a reposicion de margenes y mecanismos de control
de riesgo de exposicion y mercado de las cuentas de clientes.

9. Politicas y procedimientos formalizados para la evaluacién del perfil de riesgo del
cliente y las acciones a adoptar cuando las operaciones del cliente en FOREX se
desvien {por tipo de producto y/o monto de las operaciones) respecto de las
consistentes con su perfil.

10. Politicas y procedimientos formalizados sobre los deberes de informar a los clientes
sobre los riesgos de operar con FOREX, de acuerdo con lo establecido en el articulo
9 de este Acuerdo.

11. Politicas y procedimientos formalizados sobre la transferencia de cuentas de sus
clientes, en caso de que Iz Casa de Valores efectiie un cambio de su proveedor de
liguidez.

12. Manual de Politicas de Deslizamiento de Precios: el cual contendra las politicas,
acciones, y formas de comunicacion con ltos clientes para el manejo de situaciones
de deslizamiento de preciso de conformidad con lo establecido en el articulo 16 del
presente Acuerdo.

o]

La Superintendencia del Mercado de Valores estd facultada para denegar la autorizacién
para operar o desarrollar la actividad FOREX, e incluso denegar o cancelar una Licencia de
Casa de Valores, cuando se cumpla con algunos de los criterios establecidos en el Articulo
14 del Acuerdo No. 2-2011 de 1 de abril de 2011 (Texto Unico) relacionado con la
operativa de Jas Casas de Valores, y/o algunos de los requisitos establecidos en el presente
Acuerdo.

Articule 7. (Selicitud de auforizacion de Asesores de Inversiones para asesorar y
administrar cuentas de inversiones en FOREX. Plan de negocios).

Los Asesores de Inversiones que quieran ofrecer v prestar asesoramiento sobre inversiones
en el mercado FOREX, deberdn presentar ante la Superintendencia del Mercado de Valores

un Plan de Negocios que, ademds de comemplar 1os requisitos gencrales establecidos en la
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%"4_;'Ley del Mercado de Valores y sus acuerdos vigentes, contemple los siguientes requisiios
"¢ especificos para el desarrollo de tal actividad:

1. Descripeion detallada v precisa de las operatorias FOREX sobre las que tienen
intencién de asesorar, informando los productos que ofrecerdn y cf segmento de
clientes a atender,

2. Informacién de las Casas de Valores o instituciones del exterior que recomendarén a
sus clientes para canalizar sus inversiones en el mercado FOREX y 1os criterios a
adoptar para su seleccién.

3. Indicar si administrardn cuentas FOREX de clientes ¥, ¢n tal caso, se incluya el
listado de las Casas de Valores locales v otras instituciones extranjeras a través de
las cuales estiman opetaran, incluyendo, para el caso de las instituciones
extranjeras, las respectivas jurisdicciones y el marco regulatorio que, en materia de
FOREX, les resulte aplicable,

4. Listablecer un cronograma de implementacién de estas actividades provectado para
los dos (2) afios siguientes.

5. Copia de los modelos de contratos-lipe para celebrar con sus clientes Yy sus
respectivos anexos, de conformidad con lo dispuesto en ¢l Articulo 10 de este
Acuerdo.

6. Manual de Politicas y procedimientos formalizados para la evaluacién del perfil de
riesgos del cliente y las acciones a adoptar cuando las operaciones del cliente en
FOREX se desvien (por tipo de producto y/o monto de las operaciones) respecto de
las consistentes con su perfil.

7. Manual de Politicas de Deslizamiento de Precios: el cual contendrd las politicas,
acciones, v formas de comunicacion con tos clientes para el manejo de situaciones
de deslizamiento de preciso de conformidad con lo establecido en el articulo 16 del
presente Acuerdo.

Articulo 8 (Evaluacién del perfii de riesgo del cliente).

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones antorizadas para operar y/o asesorar en
FOREX ¢n o desde ia Republica de Panamé deberan desarrollar v aplicar politicas y
procedimientos formalizados referidos a la evaluacion del perfil de riesgo de sus clientes
que Je permita identificar su capacidad, conocimiento, aversién y tolerancia al riesgo v,
consecuentemente, determinar en qué medida y hasta qué punic su cliente estd en
condiciones de operar con FOREX.

Sin perjuicio de otra informacion a evaluar indicada en los Acuerdos pertinentes, para la
definicion y clasificacion del perfil de riesgo del cliente, las Casas de Valores y Asesores de
Inversiones deberdn contemplar, como minimo, la siguiente informacion de su cliente:

I Fuente y nivel de sus ingresos: independiente/negocio propio/asalariade; ingresos
anuales (ultimo dato y promedio de ultimos tres (3) afios).

2. Composicidn de su patrimonio: total de activos liquidos (dincro, depésitos,
inversiones liquidas) y del patrimonio neto.

3. Experiencia inversora: qué tipo de inversiones ha realizado y por cudnto tiempo,
que resultados ha obtenido de dichas inversiones, autoevaluacion de la experiencia y
conocimiento como inversionista (nula, muy baja. baja, buena, excelente).

4. Conocimiento de los riesgos asociados a la operatoria FOREX.

Tolerancia al riesgo: objetivo de la inversién (cobertura, arbitraje, especulacion),

finalidad financiera perseguida (seguridad, rentabilidad, ganancias de capital),

rentabilidad esperada, participacién de la inversion esperada en el patrimonio neto,
necesidad de retiro de fondos.

6. Autoevaluacion del inversor, respecto de su perfil de riesgo.

hl

La evaluacién del perfil de riesgo del cliente debe ser realizada por la Casa de Valores y
Asesor de Inversiones al inicie de la relacion contractual. Hsta deberd mantenerse
actualizada anualmente, sin perjuicio de requerir al clienfe que informe cualquier
modificacion sustancial en la informacion provista.

La evaluacion realizada por los Asesores de Inversiones no exceptiia a las Casas de Valores

de las obligaciones establecidas en cl presenie Articulo, incluso pudiendo incurrir en una
responsabilidad solidaria ambas entidades con Licencia.
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Articulo 9. (Obligacién de informacion ssbre los riesgos de operar con FOREX]},

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones autorizados a operar o asesorar en FOREX
en o desde fa Republica de Panama estan obligadas a contar con procedimientos formales
tendientes a brindar a sus clientes informacién clara, veraz v oportuna, en forma escrita,
sobre las caracteristicas principales y los riesgos de operar con FOREX. Dicha informacion
tendra las siguientes caracteristicas:

1. Debera contener, independientemente del perfil de riesgos definido, una

“Declaracion de Riesgos” a ser incorporada como un Anexo al Contrato-Tipo
previsto en el Articulo 10 de este Acuerdo que incluya, como minimo y en tamafo
de letra no inferior a 12, el siguiente texto:
“Todas las operaciones de FOREX involucran operaciones apalancadas  de
coniralos denominados en moneda extranjera. Debido al apalancamiento v alos
oiros riesgos agqul descritos, al negociar con estos instrumentos usted puede perder
rdpidamente todos los fondos invertidos, e incluso montos mayores a su inversion
inicial. Por lo tanto, el negociar estos instrumenios, generalmente no es adecuado
para personas con recwrsos limitados, tolerancia baja al riesgo o experiencia
limitada en inversiones. Usted debe conocer y considerar cuidadosamente los
siguientes puntos antes de determinar si este tipo de operaciones es adecuado para
usted:

- Negociar instrumentos de FOREX requiere el conocimiento de los mercados de
valores, divisus y financiero, asi como una comprension del producto especifico
y el conocimiento de las operaciones de las Casas de Valores.

- Antes de realizar cualquier operacion de FOREX debe confirmar que la Casa
de Valores o el Asesor de Inversiones (segiin corresponda) estd debidamente
autorizada por ig Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd para
realizar o asesorar en este fipo de operaciones.

- Los términos y condiciones de la plataforma electrénica para eperar en FOREX
se rigen unicamente por el contrato con su Casa de Valores o Asesor de
Inversiones y estd expuesio a los riesgos asociados al uso de dicha plataforma y
su sistema de carga de datos, incluyendo fallas de hardware, software o en la
linea de comunicacion del sistema.

- Usted estd limitado a su intermediario para cancelar o liquidar cualquier
posicion ya que lgs operaciones no se realizan en una bolsa o mercado y el
intermediario puede fijar sus propios precios, Bajo ciertas condiciones de
mercado puede ser que sea dificil o imposible liquidar rdpidamente una
Posicion a un precio razonable,

~  Negociar operaciones de FOREX generard comisiones substancidles, incluse si
el coste por transaccion es bajo. Las comisiones totales reducirdn sus
ganancias o agregardn a sus pérdidas.

Finalmente, usted debe investigar cuidadosamente las declaraciones de cualquier

intermediario que minimicen la importancia de, o contradigan, cualquiera de los

términos de esta declaracion de riesgos. Dichas declaraciones pueden indicar

Jfraude potencial de ventas.

Reconozco que he leido, entendido y entendido esta decloracion de riesgos v que

negociar en el mercado FOREX conlleva riesgos inherentes; y declaro que me

encuentro preparado para asumir dichos riesgos.”

(Firmaj............... ...

{Numero de identificacian del clienie)......... .. ...

2. En el documento de “Declaracion de Riesgos” se incorporara la siguicnte

informacidn, que deberd actualizarse trimestralmente:

a) El nimero total de cuentas minoristas no discrecionales de FOREX mantenidas
por la entidad durante el Gltimo trimestze.

b) El porcentaje de esas cuentas que obtuvo gananeias en el tiltimo trimestre.

¢} El porcentaje de esas cuentas que obtuvo pérdidas en el tltimo trimestre. Las
cuentas con resultado nule seran agrupadas junto con las cuentas que
experimentaron pérdidas,

Asimismo, se deberd incluir una leyenda con el siguiente texto “El desempefio

pasado 1o es necesariamente indicativo de resultados fuluros”,
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Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones deberan recibir, previo a la apertura
de una cuenta y/o asesorfa, la Declaracion de Riesgos firmada por sus clientes.

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones podran enviar informacion
adicional a sus clienies sobre los riesgos de la operatoria FOREX en funcion del
perfil de riesgos de los clientes, pudiendo informarles que determinadas operaciones
son muy riesgosas en funcion de su perfil de ricsgos.

Articulo 10. (Relacién contractual con los inversionistas).

Sin perjuicio de la vigencia y el consecuente deber del cumplimiento de las obligaciones
impuestas en el Capitulo Segunde, Contratos con Clientes, del Titulo 11, Registros
Obligatorios y Relaciones con los Clientes, del Acuerdo No. 5-2003 de 25 de junio de 2003
“Por el cual se reglamentan las normas de conducta, Registro de Operaciones e
{nformacién de Tarifas”, en tanto no contradigan las establecidas en el presente Acuerdo,
en su relacién con inversionistas en actividades FOREX las Casas de Valores y Ascsores de
Inversiones autorizados a operar con FOREX en o desde la Republica de Panama debetén
cumplir de manera complementaria los siguientes deberes:

1.

2

Contar con un sitic web oficial, el cual debers ser indicado a Ia Superintendencia.

En el mismo deberdn estar disponibles v de ficil acceso los contratos-tipo

previamente aprobados per la Superintendencia del Mercado de Valores, de manera

de permitir a los potenciales inversionistas un analisis mas profundo de aquellos.

Instrumentar los contratos-tipo de apertura de cuentas de inversion, para Ia

operatoria FOREX en papel, y entregar al cliente un ejemplar firmado por el

representante de la Casa de Valores y/o Asesor de Inversiones (en lo que le resulte
aplicable).

Confeccionar contratos-tipo gue, previo a su aplicacion, deberdn ser sometidos a la

revision de la Superintendencia del Mercado de Valores. que ademas de los

aspectos exigidos en el Acuerdo No. 5-2003, deberdn contener, como minimo, los
siguientes elementos:

a} indice de contenido;

b) definiciones de los principales conceptos;

¢) aspectos legales de la operatoria FOREX;

d) descripeidn de la operatoria FOREX y de los riesgos inherentes, incluyendo las
diferentes modalidades de operaciones FOREX (forwards, contrato por
diferencia, opciones y swaps de monedas);

¢) clausula de confidencialidad de la informacion del cliente.

f) margenes minimos que deben depositar los clientes para las operaciones con
diferentes monedas, los que no podran ser inferiores a los establecidos en el
Articulo 13 del presente Acuerdo;

g) procedimientos {medios y oportunidad) para la notificacion al inversor de la
necesidad de reponer margen y las consecuencias de la omision del depésito en
los términos establecidos en el Articulo 14 del presente Acuerdo;

h} plazo minimo para que los clientes revisen la informacion remitida por la Casa
de Valores y formulen objeciones en las condiciones previstas en el Articulo 12
del presente Acuerdo;

1) identificacién de los proveedores de fiquidez que actien como contraparte en las
operaciones FOREX y los riesgos de operar con esa contraparte con la extension
dispuesta en el Articulo 19 del presente Acuerdo;

j) tarifas, comisiones y cualquier otro cargo incluyendo la descripeion, costos y
mecanismo de caleulo de aquellos;

k) posibilidad de que se limite al inversor el acceso a determinados productos en
funcién del perfil de su riesgo determinade por la Casa de Valores o ¢l Asesar
de Inversiones;

1) “Declaracidn de Riesgos”, anexa al contrato, en base a lo requerido por el
articulo @ del presente Acuerdo.

m) politicas aplicables en materia de ajuste de precios y deslizamiento, segin o
establecido en los Articulos 15 y 16 del presente Acuerdo.

Articule 11. (Informacion al Piiblico, Promocién y Publicidad).

El objetivo de la publicidad es proporcionar a los clientes y al publico en general una
informacion clara, veraz, suficiente y actualizada, en un formato de facil comprensién, y
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debe permitir comparar en forma equitativa entre las diversas ofertas de inversid

realizadas por quienes tengan licencia otorgada por la Superintendencia del Mercado N

iy

Valores para operar o asesorar en FOREX y evaluar si las mismas satisfacen sus ==

necesidades y expectativas.

La publicidad de la actividad FOREX debe respetar los siguientes principios:

a) Clandad: debe ser directa y completa, de forma que resulte fcil de entender por el
publico y 1til para orientar sus decisiones.

b) Veracidad: debe ser cierta, no indueir a engafio, equivocos o confusiones. Las
condiciones ofrecidas en la publicidad tendran cardcter vinculante.

¢) Integridad y suficiencia: ia informacion contenida en la publicidad deberd
comprender los elementos o datos fundamentales para dar una informacion precisa
y suficiente sobre el oferente v los productos ofrecidos, con el fin de que el piblico
pueda hacerse una imagen fiel de los mismos.

d) identificacién e independencia: deberd, necesariamente, mostrar la denominacion y
log signos distintivos y marcas comerciales de la Casa de Valores o Asesor de
Inversiones, y la mencién de que estd debidamente autorizada por la
Superintendencia del Mercade de Valores para operar en ¢l mercado internacional
de divisas (FOREX). 8i la Casa de Valores o Asesor de Inversiones forma parte de
un grupo financiero o econdmico, la publicidad puede hacer referencia al citado
grupo, pero sin inducir al priblico a creer que el referido grupo, o alguno de sus
miembros, garantizan de alguna manera las inversiones FOREX ofrecidas.

La publicidad que realicen las Casas de Valores y Asesores de Inversiones, no estard sujeta
al control previo de la Superintendencia del Mercado de Valores, sin perjuicio de la
tacultad de la Superintendencia de disponer y decretar Ia suspensién vy retiro del material
publicitario que se considere no conforme con lo establecido en el presente Acuerdo y de
las sanciones que le resulten aplicables segin lo previsto en los Capitulos I1 y 1l del Titulo
X1l de la Ley det Mercade de Valores. :

El' matertal de publicidad no puede oftecer garantias de rentabilidad ni acuerdos que
estabiezcan compartir utitidades y/o pérdidas. Fn caso de hacer mencién a rendimientos
pasados deberd aclarar que los resultados pasados son meramenie indicativos ¥ no
necesariamente son garantia de resultados futuros, haciéndose constar el periodo de
obtencion de esos retomos, con indicacién de s imcorporan 0 no las comisiones de
administracion y custodia y su equivalente caleulado sobre una base anual,

Las politicas y procedimientos formalizados deberdn contemplar el responsable a cargo de
lz evaluacion y aprobacidn del material publicitario. El material utilizado para la promocion
debera guardarse por un periodo minimo de cinco (5) afios desde ia GHima vez que fue
utilizado. Los datos de soporie empleados para la elaboracién de la informacion contenida
en el material promocional, tales como resultados observados en un determinado periedo,
deben ser guardados por las Casas de Valores y Asesores de por un periodo minimo de
cinco (5) afios .

Queda prohibido realizar publicidad sobre inversiones FOREX, a entidades no autorizadas
para operar en FOREX por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Artieutlo 12. (Informacién y Confirmaciones a clientes).

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones con autorizacion para operar con FOREX
en o desde la Republica de Panama estan obligadas a:

l. Remitir a sus clientes informacion clara y concreta, a través de reportes
formalizados con periodicidad mensual, sobre la situacion de las cuentas de sus
clientes. Estos reportes de cuentas deben incluir, como minimo:

a) Operaciones FOREX realizadas, precios correspondientes y contraparte/s de las
operaciones.

b) Beneficios/pérdidas netas de cada operacion.

¢) Activos del cliente en poder de la Casa de Valores (o su corresponsal), o bajo
administracion del Asesor de Inversiones, referente a la operatoria FOREX.

d) Detalle de débites y créditos de Ja cuenta durante el periodo.

¢) Comisiones cobradas, incluyendo el concepto v base de calculo.
t} Informacion diaria del saldo de la cuenta de méargenes y el margen requerido.

K
A
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g} En caso de expresarse las posiciones en lotes, especificar el tamafo de los
mismos y la posicion resultantc

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones deben proveer esta informacion a sus
clientes a través del medio que hayan pactado {mensajeria, internet, fax, correo electronico
u otre) para lo cual los clientes firman una constancia en la que expresan su consentimiento
de recibir la informacion a través del medio seleccionado. Esta constancia debe incluir el
detalle det medio elegido, fa duracion del consentimiento y cualquier costo asociado con
esa entrega. Los clientes tienen el derecho de revocar este consentimiento y solicitar que la
informacién sea remitida por algin otro medio admitido.

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones deberan otorgar a sus clientes un plazo
minimo para que revisen la informacién remitida y planteen objeciones sobre ella que no
podra ser inferior a diez (10} dias habiles posteriores a la recepcion de dicho estado de
cuenta, fecha a partir de la cual se considerara la rendicién de cuentas aprobada por el
cliente respecto de los resultados de las operaciones. Debera preverse que el cliente cuente
con la posibilidad de, como minimo, uttlizar el mismo canal para reafizar las observaciones
que el canal de comunicacion empleado para remitir la informacién,

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones estaran obligadas a conservar de modo
adecuado la informacion remitida v recibida por los clientes por un plazo de cinco (3) afios.

2. Inmediatamente después de realizada una operacién, y dentro del signiente dia habil
inmediato posterior a la fecha de la operacion, elaborar un documento de
confirmacion de ta operacién en el que se exprese como minimo:

a) ldentificacién de la cuenta del cliente.

b) Caracteristicas principales de la operacion en FOREX.

¢} Comisiones y servicios de la operacion de FOREX.

d) Contraparte de la operacién y la respectiva tasa de cambio.

¢} Fecha de la operacion y fecha valor, indicacién de si se trata de una operacidn
abierta o cerrada.

fy Informacién de si s liquidard con entrega de las monedas o por CoOmpensacion.

g) Tasa de cobertura aplicable y demds requisitos aplicables.

3. Siel cliente realiza operaciones de opciones, Ios reportes mensuales deben contener
ademas:
a} Todas las opciones compradas, vendidas, ejercidas o vencidas durante el petiodo,
b) Todas las posiciones en opciones con el mercado y el monto de cada posicion.

Axticulo 13, (Cuentas de margen),

Las Casas de Valores autorizadas a operar con FOREX en o desde la Repiblica de Panamé
deberdn requerir de sus clientes el mantenimiento de saldos minimos de garantia sobre sus
operaciones en cuentas de margen abiertas a tal efecto,

En tal sentido, se establece que seran requeridas cuentas de maggen por, al menos, el
equivalente a:

1. Dos por ciento (2%) del valor nocional de las operaciones (lo que equivale a un
nivel de apalancamiento maximo de 50 a 1) en libras esterlinas, francos suizos,
dolares estadounidenses, dolares canadienses, yenes japoneses, euros, délares
australianos, délares neozelandeses, coronas suecas, coronas NOTUEEAs, ¥ Coronas
danesas. Estas monedas se consideran como integrantes del grupo “majors
currencies”.

2. Cinco por ciento (5%) del valor nocional para operaciones que incluyan cualquier
ofra moneda no contemplada en el numera anterior; lo que equivale a un nivel de
gpalancamniento maximo de 20 a 1.

Si los pares de monedas negociadas incluyen monedas con distintas exigencias de margen
por parte del intermediario con el cual la Casa de Valores canalice la operacion, se
considerard para el deposito el margen de exigencia meyor.

Para las opciones lanzadas (shori) se requerird un margen igual a los porcentajes exigidos

para las monedas base mas el valor de la prima recibido. Para fas opciones compradas serd

exigible sdlo el valor de la prima.

10
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Articulo 14. (Avisos sobre margenes v liquidaciéon de operaciones ante la no
reposicion).

Las Casas de Valores autorizadas 4 operar con FOREX en o desde la Repablica de Panama
deberan asegurar que los clientes cuenten con informacion suficiente con respecto a lag
cuentas de margen que garantizan sus operaciones y de la posibilidad de ver liquidadas sus
posiciones ante la no reposicion del margen en tiempo y forma y el consecuente defecto de
saldos mimmos de garantia en las respectivas cuentas de mdrgenes,

Asimismo, debera informarse al cliente los medios de comumnicacién y los criterios a aplicar
para informar (envio de alertas) sobre la necesidad de reposicién de mdrgenes v la eventual
liquidacién de la operacion/posicidn, denominado Aviso de Reposicién. Dicha informacion
debera ser parte del Contrato-Tipo suscrito con el cliente al momento de la apertura de la
cuenta para poder operar con FOREX.

Articulo 15, (Ajuste de precios).

Las Casas de Valores autorizadas a operar con FOREX en o desde ia Republica de Panama
no podran cancelar o efectuar ajustes a una orden efectuada por un cliente va cjecutada.
Tampoco podran modificar la cuenta de un cliente de modo que dicho movimiento tenga
incidencia directa o indirecta en el precio de una orden ejecutada.

Como excepeion a lo sefialado en el parrafo precedente, podran efectuar cancelaciones o
ajustes si ello estd originado en la resolucién favorable de un reciamo del cliente. Podran
efectuarse también ajustes que resulten a favor del cliente sin la necesidad de reclamos en
caso que se verifiquen problemas téenicos en la Plataforma de Negociacion..

Articulo 16. (Deslizamiento de precios (slippage)).

Cuando los precios que muestren tas pantallas de los sistemas de negociacion a sus clientes
puedan diferir de aguellos a los que la transaccién puede efectuarse en el mercado, las
Casas de Valores y Asesores de Inversiones autorizados a operar o asesorar en FOREX en
0 desde la Republica de Panama deberan informar &l cliente por escrito, previo al inicio de
sus operaciones, respecto a las politicas formales que empleardn para manejar estas
situaciones de deslizamiento de precios, debiendo identificarla como “Politica de
Deslizamiento de Precios™,

En todos los casos, los criterios aplicables deberan contemplar movimientos uniformes
independientes del sentido de las variaciones de precio del mercado v no podran verificarse
situaciones de deslizamiento que actien Gnicamente en contra de los intereses de los
inversionistas o que modifiquen el margen de precios de compra/venta.

Articulo 17, (Registro y conservacion de informacién sobre operaciones).

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones con licencia para operar con FOREX en o
desde la Repablica de Panam4 deberan conservan un Registro de Operaciones diario que
contenga, como minimo:
1. Las operaciones ordenadas y las operaciones ejecutadas por sus clientes. En caso de
efectuar ajustes de precios a las operaciones, deberan mantener un registro de éstas.
2. Situaciones de eventos inusuales de mercado,
3. Situaciones de interrupcion o de alteracion del funcionamiente de las plataformas de
negociacion.

Esta informacion debera conservarse por un plazo minimo de cinco {5) afios,

Artieulo 18, {(Prieridad en la ¢jecucién de las drdenes).

Sin perjuicio del cumplimiento de lo establecido en la Regla Primera del Anexo del
Acuerdo 05-2003 de 25 de junio de 2003 “Por el cual se reglamentan las normas de
conducta, Registro de Operaciones ¢ Informacion de Tarifas”, las Casas de Valores
autorizadas a operar con FOREX en o desde la Republica de Panama deberdn contar con
procedimientos formalizados que aseguren que:
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Las 6rdenes de los clientes sean ejecutadas con prioridad respecto a las de la propia
Casa de Valores o de personas relacionadas a ellas.

Se entiende por personas relacionadas a la Casa de Valores a los empleados o
directivos (inchuyendo sus cényuges) de las mismas asi como a las personas que
poscan directa o indirectamente al menos el cinco por ciento (5%) del capital
accionario y/o del total de los votos o instrumentos con derecho a voto emitidos por
las Casas de Valores,

Las 6rdences de los clientes no sean dadas a conocer a otras personas salvo que esto
resulte necesario para ejecutar la transaccion.

No se mantengan cuentas para la operatoria FOREX de otras Casas de Valores
autorizadas para operar con FOREX o personas relacionadas a estas, excepto —en
este @Wtimo caso- que se cuente con una autorizacién escrita de la Casa de Valores
con Ia cual estd vinculado, debiendo esta tltima estar informada de las operaciones
que la persona realiza.

Articulo 19. (Contraparte de las operaciones y riesgo de contraparte),

En relacion a la contraparte de las operaciones, las Casas de Valores autorizadas a operar
con FOREX en o desde la Republica de Panaméd deberdn contemplar los siguientes
requisitos v prohibiciones especificos en el desarrollo de esa actividad:

1.

3

Las Casas de Valores no podran actuar como contraparte de sus clientes. Los

productos vinculados con la operatoria FOREX que la Casa de Valores ofrezca

serdn los que ponga a dispesicion su Proveedor de Liquidez, cobrando por ello un
diferencial de precio / comision.

Las Casas de Valores deberdn efectuar con la debida diligencia la seleccion de su

contraparte (proveedores de liquidez). En caso de gue éstos no se encuentren en

Jurisdicciones reconocidas por la Superintendencia, deberan recabar informacién

respecto al sistema de regulacion al cual se encuentran sometidos, sin perjuicio de lo

dispuesto en el Acuerdo 02-2011 de 1 de abril de 2011 (mediante el cual se

desatrollan las disposiciones del Titulo 111 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999

sobre las Casas de Valores),

Los clientes de las Casas de Valores deberdn conocer en todo momento quién es su

contraparte en sus operaciones y contar con informacion suficiente respecto a sus

caracteristicas fundamentales,

Las operaciones FOREX que canalicen las Casas de Valores con sus contrapartes

externas, deberdn observar las siguientes reglas generales en cuanto al registro v

mantenimiento de dichas operaciones:

4.1 Deberan documentarse las relaciones contractuales del cliente tanto con la Casa
de Valores local como con ei intermediario extranjero, de forma tal que ¢l
cliente quede debidamente informado de:

4.1.1 Las responsabilidades de la Casa de Valores y de la contraparte
extranjera.

412 Ante qué jurisdiccién debe presentar las reclamaciones que pudieran
corresponderle para cada caso.

4.1.3  Lalegislacién y regulaciones aplicables al producto que estd adquiriendo
por via de dicha relacién o corresponsalia, con expresa indicacion del
procedimiento aplicable para ¢l traspaso de su cuenta a otro
intermediario en ¢l extranjero.

414 La determinacién de la persona que actiia efectivamente como el
custodio de los fondos depositados en las cuentas de margencs v los
valores y los mecanismos aplicables para la comunicacion de érdenes de
compra o venta.

[gualmente sera obligacién de la Casa de Valores local incluir en los contratos la

Jurisdicetén extranjera en la que opera el proveedor de liquidez (a través de la

cual se canalizan tas operaciones de FOREX) v si dicha jurisdiccion tiene el

caracter de reconocida o no por la Superintendencia del Mercado de Valores.

4.2 Deberan tomarse las siguientes previsiones en el caso de apertura de cuentas de
margenes contractuales dnicas para los fondos o posiciones de multiples partes
(“Cuentas Omnibus™:
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4.2.1 El cliente deberd suscribir un documento en que declare conocer las
consceuencias y riesge especificos, legales y operacionales que
conlleva la adquisicion o enajenacion de valores o instrumentos a traves
de cuentas globales mantenidas por la Casa de Valores local con la
contraparte externa. Es obligacién de la Casa de Valores informar
detalladamente al cliente la operatoria de las cuentas globales.

422 Deberd existir una separacion absoluta entre la cuenta propia de la
entidad y de terceros, no pudiéndose registrar posiciones de la Casa de
Valores y de sus clientes en la misma cuenta ni darle a los fondos alli
depositados ofro destino que ¢l establecido en los respectivos contratos.
La denominacién de la cuenta de clientes reflejara expresamente el
caracter de cuenta de terceros conforme ¢l régimen de Tenencia
Indirecta de la Ley de Valores.

4.2.3 La Casa de Valores debera contar con un procedimiento interno que
permita individualizar contablemente la posicién de cada cliente.

Articulo 20. (Informacidn a enviar a la Superintendencia del Mercado de Valores).

Sin perjuicio del cumplimiento de los deberes de informacidn que recaen sobre las Casas de
Valores, adicionalmente, las Casas de Valores autorizadas a operar con FOREX en o desde
la Repiiblica de Panamd deberdan cumplir con el Régimen Informativo aqui previsto ¥
deberdn enviar a la Superintendencia de! Mercado de Valores, el dia veinte (20} de cada
mes, o el habil siguiente si aquel fuera inhabil, un registro de Ia siguiente informacidn
correspondiente al mes inmediato anterior:

I, Operaciones FOREX ordenadas y operaciones ejecutadas por sus clientes ¥, en su
caso, los ajustes de precios de tales operaciones, agrupadas por tipo de operacion ¢
indicando volimenes individuales y totales operados, montos nocionales, tasas v
comisiones aplicadas, monedas transadas. Todo ello registrado en forma diaria.

2. Ingresos por comisiones y servicios vinculados con la operatoria de FOREX y
fotales correspondiente a los uliimos seis (6) meses. Se incluird la relacion entre
ambaos conceptos y el cumplimiento o no del maximo establecido en el Articulo 4
de} presente Acuerdo,

3. Situaciones de eventos inusuales de mercado.

4. Situaciones de interrupeitn o de alteracitn del funcionamiento de las plataformas de
negociacion.

Dicha informacion serd suministrada en el formato que se incorpora en el Anexo 2 del
presente Acuerdo, y deberd ser remitida a la Superintendencia en papel y a través de un CDD
no regrabable.

Articulo 21. (Capacitacién del personal).

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones que operen con FOREX deberin
asegurarse de que su personal conozca y entienda los principales aspectos de la operatoria
FOREX y de su regulacidn, y que esté informado de los altimos desarrollos en ia materia
(nuevas modalidades, regulaciones, plataformas de negociacidn, entre otros).

Como minimo, el personal de las Casas de Valores y Asesores de Inversiones que operen
con FOREX deberd conocer aspectos tales como:

1. Operatoria FOREX vy riesgos inherentes a la misma.

2. Marco legal y reglamentario de la actividad FOREX en la Republica de Panama.

3. Determinacion y seguimiento del perfil del inversionista tanto en cumplimiento de
las normas de prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo,
como pata la adecuada evaluacién de los riesgos.

4. Asesoramiento inictal y permanente a los inversionistas en cuante a las
cazacteristicas de la relacién contractual de éstos con la Casa de Valores/Asesor de
Inversiones y de las operatorias comprendidas en FOREX y sus riesgos inherentes.

5. Deberes frente a la Superintendencia del Mercado de Valores y otros organismos,
como por ejemplo. la Unidad de Andlisis Financicro.

Articulo 22. (Cilculo de la tarifa de supervisién).

En fo referente a las operaciones en FOREX de las Casas de Valores, ¢l monto anval dg las
negociaciones que se utilizard como base para ¢f calculo de la respectiva tarifa de
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supervision aplicable a las Casas de Valores, establecida en el inciso 6 del Articulo 26 de la

Ley del Mercado de Valores, serd el valer cional de las operaciones realizadas durante el
afio.

Articulo 23, (Anexos).
Mediante el presente Acuerdo se adoptan los formularios FX-1 y FX-2 visibles en los
Anexos 1 y 2 del presente Acuerdo, los cuales forman parte integral del mismo.

ARTICULO SEGUNDO: (PLAZO DE ADECUACION):

Las Casas de Valores y Asesores de Inversion que a la fecha de entrada en vigencia ya
cuenten con la autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores para operar con
FOREX (ya sea que hayan iniciado operaciones ¢ se encuentren en etapa pre-operativa),
tendrédn un plazo de seis (6) meses a partir de la promulgacion del presente Acuerdo para
cumplir con las disposiciones conienidas en el presente Acuerdo.

Las Casas de Valores v Asesores de Inversiones que se encuentren tramitande su Licencia
al momento de la entrada en vigencia del presente Acuerdo, deberan adecuar su Solicitud
de Licencia a la nueva reglamentacion establecida a través del presente Acuerdo,

Las Casas de Valores y Asesores de Inversiones que hagan uso del plazo de adecuacion
establecido en el presente articulo, deberdn elaborar un programa que contemple:
1. Evaluacion del grado de desvio respecto det Acuerdo.

2. Actividades y objetivos intermedios razonazbles para adecuarse dentro del plazc
méaximo establecido.

3. Responsables de coordinar y monitorear el cumplimiento del cronograma fijado.
En la elaboracion y disefic de dicko programa deberd procurarse Ia implementacion de los
aspectos contenidos a la mayor hrevedad posible. Dlicho programa no debers ser enviado a
la Superiniendencia del Mercado de Valores ni requerird su aprobacion, debiendo estar
actuaiizado y a disposicién de la Superintendencia del Mercado de Valores a su
requerimiento,

ARTICULO TERCERO. (VIGENCIA):

Ei presente Acuerdo entrard a regir a partir de su promulgacién en Gaceta Oficial de la
Reptiblica de Panama.

Dado en la Crudad de Panama o los veintinueve (29) dias del mes de mayo del afio dos mil
trece (2013),

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

EL PREMDENTE AD HOC EL SECRETARIQ

Jode Rainon Garcia de Paredes Lamberto Mantova

Ly
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO 5-2013
{de 29 de mayo de 2013)

“Por ¢l cual se subroga el Acuerdo No, 11 de 3 de julio de 2000 y sc deroga cl
Acuerdo No. 07-2006 de 22 de agosto de 2006 sobre jurisdicciones reconocidas.”

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 67 de | de septiembre de 2011, se crea la Superintendencia del Mercado
de Valores coma organismo autdnomo del Estado, con personeria juridica, patrimonio propio ¢
independencia administrativa, presupuestaria y financiera, con competencia privativa para
regular y supervisar a los emisores, sociedades de inversién, intermediarios y demas
participantes del mercado de valores en la Repiiblica de Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de ta Ley 67 de 2011, la Asamblea Nacional
expidio el Texto Unico que comprende ¢] Decreto Ley No.i 1 de 1999 y sus leves reformatorias
y et Titulo I de la Ley 67 de 2011, en adelante Ley del Mercado de Valores, y de conformidad
con lo establecido en el articufo 10, numeral 1 de la jprecitada norma, corresponde a ia
Superimendencia el adoptar acuerdos que regulen las actividades llevadas a cabo en eb Mercado
de Valores de la Repiiblica de Panama,

Que el articulo 49, del Titwlo 1 de la Ley del Mergado de Valores, dispone que la
Superintendencia podra reconocer como jurisdiccion reconocida, toda aquella que cuente con
leyes y reglamentos que, aunque no sean iguales a los nacionales, ofrecen en general, a juicio
de la Superiniendencia, un grado de proteccidn a los inversionistas em su conjunto
sustanciaimente igual o mejor que el que ofrece fa legislacién nacional v que cuenta con un
ente regulador que, a satisfaccion de ia Superintendencia, fiscalice adecuadamente el
cumplimiento de dichas leyes y reglamentos '

Que el articulo 14, numeral 6, de la Ley del Mercado de Valores establece que la Junta
Directiva de la Superintendencia ticne la atribucién de reconocer, previo dictamen faverable del
Superintendente, las jurisdicciones cuyas legislaciones cuentan con los elementos suficientes
para considerarse jurisdiceion reconocida como se define en dicha Ley, estableciendo ademas
que dicho reconocimiento podrd ser general o parcial por materia y podsd revocarse o ampliarse
a juicio de la Directiva.

Que el articulo 57 de la Ley dei Mercado de Valores otorga a la Superintendencia la facultad,
mediante acuerdo, ¢n caso general, o al Superintendente, mediante resolucion, en caso
especifico, eximir a una casa de valores exiranjera del exacto cumplimiento de algunas de las
dispesiciones de la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos, si esta te compruecba a fa
Superintendencia que cumple con otras disposiciones aplicables en la jurisdiccion de su
domicilio que, aunque secan diferentes a las nacionales, ctorgan en gencral, a juicio de la
Superintendencia un grado de proteccion a los inversionistas en su conjunto sustancialmente
igual o superior al ofrecido por la legislacion nacional, y si el otorgamiento de dicha exencidn
no perjudica los intereses del pablico inversionista.

Que el articulo 58 de la Ley del Mercade de Valores, dispone que las casas de valores podran
mantener relaciones de corresponsalia con casas de valores extranjeras autorizadas para operar
en jurisdicciones reconocidas por la Superintendencia con el objeto de negociar valores fuera
de 1a Reptblica de Panamd a través de dichas casas de valores extranjeras.

Que el articulo 122 de la precitada Ley, dispone que la Superintendencia podra reconocer la
validez de registros de valores hechos en jurisdicciones réconocidas y podrd permitir fa oferta
publica de dichos valores o su listade en bolsas de valores establecidas en fa Republica de

Panami.
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del reconocimiento de jurisdicciones extranjcras de casas de valores, estableciendo que la
Superintendencia podrd cstablecer los parémetres y reconocer una jurisdiccién mediante
Acuerdo, de forma general, en relacién con las casas de valores sujetas a las misma, o por
Resolucién concreta para un caso especifico, a instancia de una casa de valores interesada.

Que mediante et Acuerdo No.11-2000 de 3 de julio de 2000, la Comision Nacional de Valores,
hoy Superintendencia del Mercado de Valores, establecid un listado de jurisdicciones
reconocidas para los efectos de la definicién contenida en el articulo | de! Deersto Ley No. 1
de 8 de julio de 1999, tomando como criterio téenico y objetivo que dichas jurisdicciones
pertenceieran al Comité Téenico de ta Organizacion Internacional de Comisiones de Valores
(conocida como OLCV o TOSCO, por sus siglas en espailol e inglés, respectivamente), que esta
conformado por fas entidades reguladoras de los mercados de valores mas grandes,
desarrollados € internacionalizados.

Que mediante resolucion del Comité de Presidentes de la Organizacién Internacional de
Comisiones de Valores (OICV; 10SCO, por su siglas en espafiol € inglés, respectivamente) se
tomd la decisidén de enmendar los estatutes de lz organizacidn y crear una Gnica Junta de
10SCO (JOSCO Board), cuya determinacion sera confirmada en la Reunidn Aaual del 2014, de
conformidad con lo estatutos del organismo.

Que en sesiones de trabajo y previo dictamen favorable del Superintendente, se ha puesto de
manifiesto la conveniencia, para el forialecimicnto del mercado de valores panamefio, cl
establecer un listado nuevo de jurisdicciones reconocidas tomando como eriterio téchico y
objetivo las jurisdicciones pertenecientes a la Junta de la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (I0SCO Board), la cual se encuentra conformada por todas las
entidades reguladoras de las jurisdicciones que pertenecian ab Comité Téenico de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, adicionando otras jurisdicciones.

(Que el presente Acuerdo ha sido sometido al Procese de Consulta Publica establecido en el
Titulo X1V de 1a Ley del Mercado de Valores, titulado “Procedimiento Adminisirative para la
Adopcin de Acuerdos”; especificamente los articulos 323, 324 y 325, cuyo plazo fue def 22
de abril al 17 de mayo de 2013; segin consta en ¢f expediente de acceso piblico que reposa en
las oficinas de ia Superintendencia.

Que en virtud de o anteriormente expuesto, fa Junta Directiva de la Superintendencia del
Mercado de Valores;

ACUERDA: -

ARTICULO PRIMERO: RECONOCER las jurisdicciones que forman parte de la Junta de
la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores, o [OSCO Board, per su nombre en
ingi€s, para los cfectos de la definicién contenida en el articulo 49 de la Ley del Mercado de
Yalores, a saber:

Argentina,
Australia,
Bélgica,
Brastl,
Chile,
Repiiblica Popular de Chiina,
Francia,
Alemania,
Hong Kong,
India,

italia,
Japon,
Korea,
Matasia,
Mexica,
Marruecos,
Holanda,
Nigeria,
Pakistan,

Portugal,

-
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Provincia de Quebec y Ontario (Canada)
Rumania,

Singapur,

Sudéfrica,

Esparia,

Swiza,

Trinidad y Tobaga,

Tarquia,

Reino Unido,

Fstados Unidos de Norteamérica

ARTICULO SEGUNDO: 1a Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
de Panami mediante acuerdo proceders a incluir o excluir del listado oficial de
Jurisdicciones reconocidas a todas aquellas jurisdicciones que formen parte de la Junta de 1a
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o [OSCO Board, por su nombre en

inglés. En igual forma, procederd a excluir todas aquellas que dejen de formar parte de la
Junta o TOSCO Board. '

ARTICULO TERCERO: (DERCGATORIO). El ?resentc Acuerdo se subroga el
Acuerdo No. 11 de 3 de julio de 2000, y deroga en todas sus partes el Acuerdo No. 7-2006
de 22 de agosto de 2006. :

ARTICULO CUARTO (VIGENCIA). El presente Acﬁcrdo entraré a regir a partir de su
promulgacion en Gaceta Oficial de Ia Repiiblica de Panarhé.

FUNDAMENTOQ LEGAL: Articulos 49, 10, 57, 58, 122 ¥ ss. de la Ley del Mercado de
Valores. '

Dado ¢n Ia Ciudad de Panama4, 2 los veintinueve (29) dias del mes de mayo del afio
2013.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

EL PRESIDENTE AD HOC EL SECRETARIO AD HOC

/ ""2(?

JOSE RAMON GARCIA DE PAREDES ANTOVANI

QEPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENGIA DEL MERCADO DE VALORES

Es fis) copia de su otiginal
Panamé_2__de 4 uM10de 200
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